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Luis Francisco Ruiz, lruiz@estrategiasdeinversion.com

Director de analisis de Estrategias de inversion
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l E]_ Identificar situacion y estrategia a aplicar

Fundamental o racional Behavioral Finance o irracional

Situacioén actual /

fase de mercado

Estrategias tendenciales Estrategias momento Estrategias en rango

www.estrategiasdeinversion.com



]_ Situacion actual: las fases del ciclo econémico

E

Ciclos de precios (evidencia historica promedio sobre S&P 500)

178% de revalorizacion 40% de correccion

www.estrategiasdeinversion.com
5,5 aifos de duracion 3,5 ailos de duracion



°
E]_ Situacion actual: las fases del ciclo econémico
Ciclos de precios (recuento de ondas de Elliot y formaciones chartistas)C

®
2

www.estrategiasdeinversion.com
5,5 aifos de duracion 3,5 ailos de duracion



1 Identificar situacion y saber como actuar

Ciclo econémico, de beneficios y valoraciones Beneficios creciendo
Beneficios creciendo

Valoraciones extremas

Beneficios creciendo
Valoraciones altas

Beneficios creciendo
Valoraciones abaratandose

Beneficios bajando

n Beneficios creciendo

Beneficios creciendo
J Valoraciones altas

Beneficios creciendo

Valoraciones atractivas

. . . Valoraciones atractivas
Beneficios creciendo

Beneficios bajando

Valoraciones atractivas

i

Beneficios bajando

www.estrategiasdeinversion.com

5,5 aifos de duracion 3,5 ailos de duracién
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E]_ Identificar situacion y saber como actuar

Ciclos de precios y emociones Exuberancia

Negacidn

Desesperacion

. . Reacio
Desesperacion

Panico /
Apatia / Capitulacién
Indiferencia
Panico /
Capitulacion

www.estrategiasdeinversion.com
5,5 ailos de duracion 3,5 ailos de duracion



l E]_ Identificar situacion y saber como actuar

Explorando la mente humana / Mind over Money
http://vimeo.com/33723798
Minuto 45:40-48:40

www.estrategiasdeinversion.com


http://vimeo.com/33723798

°
E]_ Situacion actual: las fases del ciclo econémico
Ciclos de precios con fases del ciclo segun la Teoria de Dow

Distribucion
Exceso
I\

\

Gran caida

Gran subida

/ Distribucion
Exceso /| \
“ Gran caida

il

Panico Acumulacion

|/ Panico

Gran subida
Acumulacion

e

5,5 aifos de duracion 3,5 ailos de duracion

www.estrategiasdeinversion.com



{ ]
E]_ Identificar situacion: cinco variables

Encuesta
AAll

bt

Sentimiento

Alcista extremo

Distribucion

Bajista extremo

Volatilidad

Inferior a la media
y reducida

Inferior a la media

Superior a la
media

Inferior a la media

Superiorala
media

Superior a la
media extrema

Efectivo
negociado

b

Actividad

Superior a la media
y extrema

Superior a la media

Inferior a la media

Superior a la media

Inferior a la media

Inferior a la media
y reducida

Ciclo
econdmico

Expansivo y
momento positivo

Expansivoy
momento positivo

Contractivoy
momento positivo

Expansivo y
momento negativo

Contractivoy
momento negativo

Contractivo y
momento negativo

Beneficios
S&P 500

Beneficios

Crecientes

Crecientes

Crecientes

Decrecientes

Decrecientes

Decrecientes




o
E]_ Sentimiento: Alcista no extremo
% de alcistas > bajistas en ultimas 52 semanas

100% - - 2.000
% de alcistas > bajistas en Gltimas 52 semanas (esc. izqda.)
- 1.800
80% -
- 1.600
- 1.400
(1 ! Id& [
60% - 1 ' h '
- 1.200
- 1.000
40% -
S&P 500 (esc. dcha.)
- 800
20% | | | . 600
jul-99 jul-02 jul-05 jul-08 jul-11

Fuente: AAll y elaboracion propia www.estrategiasdeinversion.com



Sentimiento: Alcista no extremo

Diferencial entre alcistas y bajistas promedio 3 meses

- 2.000
Promedio 3M diferencial alcistas - bajistas (esc. izqda.)
40% 1 - 1.800
Sentimiento
30% - alcista extremo
t A - 1.600
20% - v
- 1.400
10% -
- 1.200
0% - A
‘l v - 1.000
-10% - LJ
Sentimiento
bajista extremo
- 800
-20% 7 S&P 500 (esc. dcha.)
-30% - - 600
jul-29 jul-01 jul-03 jul-05 jul-07 jul-09 jul-11 jul-13

Fuente: AAll y elaboracion propia www.estrategiasdeinversion.com



o
E]_ Volatilidad: normal
VIX promedio 3 meses
60 -

- 2000
- 1800
50 -
- 1600
S&P 500 (esc. dcha.)
- 1400
40 -
- 1200
h - 1000
30 -
t Volatilidad extrema \ A
A V - 800
20 A U w\f \/ - 600
' W
Promedio 3M VIX (esc. izqda.) 400
AA A M
LAWY Volatilidad reducidal VU\J V
10 T T T T T T T T T T T T 200

ene-90 ene-92 ene-94 ene-96 ene-98 ene-00 ene-02 ene-04 ene-06 ene-08 ene-10 ene-12 ene-14
Fuente: CBOE y elaboracion propia www.estrategiasdeinversion.com



&

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

]_ Actividad: inferior a la media

Variacion interanual efectivo negociado

- 2000
Var. Interanual Efectivo Negociado (esc. izqda.)

- 1800

S&P 500 (esc. dcha.)
- 1600

Extrema [\\

\} '-v - 1400
/ - 1200
- 1000

V Media
- 800
I‘A - 600

U Reducida W
- 400
- 200
ene-90 jul-92 ene-95 jul-97 ene-00 jul-02 ene-05 jul-07 ene-10 jul-12

www.estrategiasdeinversion.com



o
E]_ Ciclo econdmico: expansivo con momento positivo
ISM Composite
65 -

- 2000

S&P 500 (esc. dcha.)
ISM Composite (esc.izqda.)

60 - - 1800

55 - - 1600
]'Expansién ’m

50 1400
le Contraccion U

45 - - 1200

40 - - 1000

35 - - 800

30 T T T T T T T T T 500

ene-97 nov-98 sep-00 jul-02 may-04 mar-06 ene-08 nov-09 sep-11 jul-13

Fuente: ISM y elaboracion propia www.estrategiasdeinversion.com



o
E]_ Ciclo econdmico: expansivo con momento positivo
ISM Composite en variacion interanual promedio 12 meses
m -

S&P 500 (esc. dcha.)

Momento ISM en promedio anual (esc.izqda.)
20% -

10% -
- 1400

t Momento positivo

Momento negativo
- 1200
=10% -
- 1000
=20% -
- 800
-30% -

-40% - - 600
ene-97 nov-98 sep-00 jul-02 may-04 mar-06 ene-08 nov-09 sep-11 jul-13

-

Fuente: ISM y elaboracién propia www.estrateglasdelnversmn.com



o
E]_ Beneficios: crecientes
ISM Composite en variacion interanual promedio 12 meses

100% - - 2000
80% - - 1800
S&P 500 (esc. dcha.)
60% -
- 1600
40% -
- 1400
20% -
- 1200
0% \ t Crecientes m ‘A'
1 Decrecientes v )
- 1000
-20% -
- 800
-40%
L. . . - 600
-60% - Variacion interanual beneficios (esc. izqda.)
-80% - - 400
-100% - - 200

feb-90 feb-92 feb-94 feb-96 feb-98 feb-00 feb-02 feb-04 feb-06 feb-08 feb-10 feb-12 feb-14

, . . www.estrategiasdeinversion.com
Fuente: Irrational Exhuberance y elaboracion propia g



E]_ Identificar situacion: Gran subida hacia Extremo

Encuesta
AAll

Alcista extremo

b

Volatilidad

Inferior a la media
y reducida

Efectivo
negociado

Actividad

Superior a la media
y extrema

Ciclo
econdmico

Expansivoy
momento positivo

Beneficios
S&P 500

¥

Beneficios

Crecientes

Gran subida

Alcista

Inferior a la media

Superior a la media

Expansivo y
momento positivo

Crecientes

Acumulacion

Distribucion

Gran caida

Bajista

Bajista extremo

Superior ala
media

Inferior a la media

Superiorala
media

Superior a la
media extrema

Inferior a la media

Superior a la media

Inferior a la media

Inferior a la media
y reducida

Contractivo y
momento positivo

Expansivo y
momento negativo

Contractivo y
momento negativo

Contractivo y
momento negativo

Crecientes

Decrecientes
Decrecientes
Decrecientes




E]_ 5 tipos de estrategias: 1) tendenciales alcistas
Estrategias tendenciales alcistas

.SPX - S&P 500 INDEX - Fin de dia 1 dias H: 14:52 A: 1.842.81 M: 1.869,85 m: 1.842,81 C: 1.868,75 P : 1.807,55 V: 53.241 661 F: 17/03/2014 =0Xx
-1.900,00
-1.800,00
. Senales de apertura de largos o compras
H1.700,00
. Sefiales de cierre de largos o compras
MMS (14) p’l 1
) -1.600,00
+1.500,00
MMS (200)
+1.400,00
+1.300,00
+1.200,00
\- #
TTV
+1.100,00
¥ 'oct Mov Dic 2 'Feb Mar 'Abr Mav WJun Jul 'Ago 'Sep 'Oct Mov Dic 13 'Feb Mar 'Abr 'Mav Wun Wul 'Ago 'Sep 'Oct 'Nov Dic 14 'Feb Mar 'Abr
[/ 4 » | M, 5P [ Hoia2 ] 14 |

www.estrategiasdeinversion.com




o
E]_ 5 tipos de estrategias: 2) tendenciales bajistas
Estrategias tendenciales bajistas

+ .SFX - S&F 500 INDEX - Fin de dia 1 dias H: 14:55 A: 1.842.81 M: 1.859,85 m: 1.842.81 C: 1.8569,76 F : 1.574,17 V: 57.138.558 F: 17/03/2014 ox

1.900,00

. Senales de apertura de cortos o ventas 1.800,00

. Sefnales de cierre de cortos

F1.700,00

MMS (14) q‘ ,’” I
) 11.600,00
/’”1 L1.500,00
M MMS (200)
A
I

1.400,00

1.300,00
11.200,00
11.100,00
» Toct Mov Dic_12 'Feb 'Mar 'Abr 'May Wun Jul 'Aqo 'Sep 'Oct 'Mov 'Dic 13 'Feb 'Mar 'Abr 'May Wun Jul 'Aqo 'Sep 'Oct 'Nov Dic 14 'Feb 'Mar 'Abr

I

N
Mo bhsPr oz 7 4] X
www.estrategiasdeinversion.com




E]_ 5 tipos de estrategias: 3) momento alcistas
Estrategias de momento alcistas

.SPX - S&P 500 INDEX - Fin de dia 1 dias H: 15:02 A: 1.842,81 M: 1.860,68 m: 1.842,81 C: 1.860,53 P : 1.757,22 V: 64.133.488 F: 17/03/2014 =0 x
0 il
Senales de apertura de largos o compras ; b 1 11.850,00
S
. Sefales de cierre de largos HW}— ‘ H
LT N hl e T .
TH{H HWUH{ LT[ -
it o
i “Hﬁr 1 t Hm} Hﬂ +1.700,00
: pdT e ml { IHH {1l J
+ ‘I..H_ J{ ¥ 1» -1.650,00
] ij F !
}
] jH H F1.600,00
f }}
Momentum_. 5P Momentum: 101,8778 Band_Momentum: 100,0000 P: 128,0125 _1[)8,&“
Momento (21) 106,00
104,00
102,00
100,00
98,00
96,00
"Abr
|4|4|>|>||\ 'S (T2 ] L4 Ll

www.estrategiasdeinversion.com



E]_ 5 tipos de estrategias: 4) momento bajistas
Estrategias de momento bajistas

8P - S&F 500 INDEX - Fin de dia 1 dias H: 15:05 A: 1.842.81 M: 1.862,30 m: 1.842.81 C: 1.862,27 F: 1.778,24 V: 67.613.337 F: 17/03/2014 =0

+}+T1
. Sefales de apertura de cortos o ventas ot Fiobe Wﬁ,—' LJ 1.850,00
7 hmﬁl I Ul ] F H*H !

. Senales de cierre de cortos +1.800,00

}‘[ L1.750,00

—j‘uﬂi -1.700,00

M Iy
H”hmﬂ Hheht i Iy [
ut - T ; “
J{ l i J J[

Jl H "h hhﬁ

“

1.650,00

I1.600,00

Momentumn_. 5PX Momentum: 101,7728 Band_Momentum: 100,0000 P: 1288452 =0x

Momento (21) 106,00

'Aqo 'Sep loct TNov 'Dic 14 'Feb Tar Tabr

» ll.l
PRI T e, 14 0

www.estrategiasdeinversion.com




o
E]_ 5 tipos de estrategias: 5) rango
Estrategias de momento bajistas

» .SPX - S&F 500 INDEX - Fin de dia 1 diss H: 15:10 A: 1.842.81 M: 1.862,20 m: 1.842,81 C: 1.861,60 F: 1.808,52 V: T2.632.164 F: 17/03/2014 ox
1.900,00
&
. Senales de giro al alza, cierre de cortos y apertura de largos Hﬂhwqf,w Ifui}ml] TLJ
i
, . N nﬂf“’”}hl‘ ! 4’} H | -1.800,00
. Sefales de giro a la baja, cierre de largos y apertura de cortos JHH*U*‘II i FU“ |
ﬂ}“{ K
11
u[] mﬂﬂhﬂul“lm IH“}J Hany i ‘Jﬂ +1.700,00
1l
W Rt L'
]J’J I ! L oy 1.600,00
" f o
oty g
rpﬂkﬂmjmqﬂhfl f 11.500,00
1111H
1111 . sl
g
hmﬂr’] mrﬂqﬂﬁ\] ki +1.400,00
hALJf
MACD_.SPX MACD: 10,8470 MediaSIG: 13,2589 Band_MACD: 0,0000 F: 118,2133 ox
MACD .. 120,00
10,00
. 0,00
\,‘ 10,00
Stochastic_.SPX SK: 52,8842 SD: 81,8284 UppperBand: 80,0000 LowerBand: 20,0000 P: 485,8407 =0x
F100,00
e TN N P
. v\/ \/ ./ \ 150,00
Estocastico lento L0.00

' ' "Mar "abr May Lun Tyul 'ago 'Sep loct

L INmr Dic 13
[ 4/ M} SPR { Hom2 §

'Feb
141
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E1

subida

Encuesta
AAll

b

Sentimiento

Alcista extremo

Gran subida Alcista

b

Volatilidad

Inferior a la media
y reducida

Inferior a la media

Efectivo
negociado

Actividad

Superior a la media
y extrema

Superior a la media

Ciclo
econdmico

Expansivoy
momento positivo

Expansivo y
momento positivo

Identificar situacion en Ibex 35: Acumulacion hacia Gran

Beneficios
Ibex 35

Beneficios

Crecientes

Acumulacion Bajista

Superior ala
media

Inferior a la media

Contractivo y
momento positivo

Crecientes

Distribucion Alcista

Gran caida Bajista

Bajista extremo

Inferior a la media

Superiorala
media

Superior a la
media extrema

Superior a la media

Inferior a la media

Inferior a la media
y reducida

Expansivo y
momento negativo

Contractivo y
momento negativo

Contractivo y
momento negativo

Decrecientes

Decrecientes
Decrecientes




°
E]_ Situacion actual: Ibex 35 vs S&P 500
Fases del ciclo para Ibex 35 y S&P 500 segun la Teoria de Dow

Exceso Distribucion
S&P 500
Distribucion
Exceso Gran subida
Gran caida Panico
Ibex 35
Gran subida Panico Acumulacion

Acumulacion

www.estrategiasdeinversion.com
5,5 aifos de duracion 3,5 ailos de duracion



o
E]_ Estrategia a aplicar: tendenciales y momento alcistas
Esperanza matemadtica promedio diaria para 100.000 EUR

B Acumulacion

M Gran Subida
[ Exceso

Tendenciales Tendenciales Momento Momento En Rango
Alcistas Bajistas Alcistas Bajistas

En la situacion actual de mercado Acumulacién/ Gran Subida la mejor operativa es la tendencial alcista
compaginandola con estrategias de momento alcistas

Olvidarnos de las estrategias bajistas tanto tendenciales como de momento

www.estrategiasdeinversion.com



1 Estrategia a aplicar: tendenciales y momento alcistas

Ibex 35 en grdfico diario con medias moviles simples y momento

¢ .IBEX - IBEX 25 INDEX - Fin de dia 1 dias H: 09:36 A: 10.248,7 M: 10.279,7 m: 10.225,9 C: 10.260,1 F: 9.604,2 V: 22.378 F: 31/03/2014 -0
4+ 10552
. . Phatl ., ¢
Sefales de cierre de largos o compras g Tl L10.000,0
@ Sefales de apertura de largos o compras 9.654
19.000,0
my
B W}
Ml HlF
oyl ?ﬂ.
[14 1 3.000,0
'. .t i i +7.000,0
it ﬂ'l iy
I I -6.000,0
Momentum_.IBEX Momentum: 102,4312 Band_Momentum: 100,0000 P: 2247032 =0
F120,0
M m /J‘/\\ M /\ N
P\\ /i . | h A A s¥. A N1\ ! F100.0
NV M W N T STAY I :
90,0
80,0

12 "Feb Mar 'Abr May Jun Jul 'Ago 'Sep 'Oct 'Nov Dic 13 'Feb Mar 'Abr Mav Jun Jul 'Ago 'Sep 'Oct 'Mov Dic 14 'Feb Mar 'Abr 'May Jun Jul
I{Hoia2}

¥ 'bic '
[ 4/ > pi}.1BEX 14 R |
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Otras situaciones de mercado: Distribucion y Gran Caida

Esperanza matemadtica promedio diaria para 100.000 EUR

w —

40 M Distribucion

W Gran Caida

20

Tendenciales Tendenciales Momento Momento En Rango
Alcistas Bajistas Alcistas Bajistas

En situacion de Gran Caida / Distribucion las estrategias en rango son las mas fiables por incremento de volatilidad

Las estrategias alcistas son la forma mas rapida de perder dinero

Las estrategias tendenciales bajistas no presentan un gran rendimiento / mejor las estrategias de momento
bajistas si queremos adoptar posiciones cortas

www.estrategiasdeinversion.com



]_ Otras situaciones de mercado: Distribucidon y Gran Caida

S&P 500 en grdfico diario con MACD y Estocdstico

+ .BFX - S&F 500 INDEX - Fin de dia 1 dias H: 15:54 A: 1.842.81 M: 1.862,30 m: 1.842.81 C: 1.855,84 F: 863,64 V: 108.154.421 F: 17/03/2014

| Distribucién

Tendencia bajista

Sin ordenes

T
11.500,00
11.400,00
11.300,00
11.200,00
11.100,00
11.000,00
1900,00

800,00

MACD_SFX MACD: 10,1875 MediaSIG: 12,1670 Band_MACD: 0,0000 F: 78,4158

M@

-20,00

r-40,00

Stochastic . S5PX SK: 52,0402 50: 60,9524 UppperBand: 80,0000 LowerBand: 20,0000 P: 2332,0558

A Ry

UTATIIAN] My

ALl

-0 x
100,00

80,00
60,00
40,00
20,00
0,00

¥ Too Lun ul Auo 'sep "Nov Ago 'Sep  Nov 02 'Feb  'Abr 'May Lul 'ago 'oct ™Nov Feb

IR SPX,{HolaN

2

www.estrategiasdeinversion.com



[ ]
E]_ Otras situaciones de mercado: Panico
Esperanza matemadtica promedio diaria para 100.000 EUR
100 -

M Panico

5“ —

ﬂ T T T T . 1
N I
=100 -
-150 -

Tendenciales Tendenciales Momento Momento En Rango
Alcistas Bajistas Alcistas Bajistas

De forma paraddjica, en situacion de panico la peor opcidn es trabajar del lado corto de mercado con estrategias
bajistas

La mejor opcidon es mantener o probar posiciones largas en estrategias alcistas

La razon es sencilla: los indicadores identifican demasiado tarde la situacion de mercado y las vueltas en este tipo
de ocasiones es en forma de “V”

www.estrategiasdeinversion.com



]_ Otras situaciones de mercado: Panico

S&P 500 en grdfico semanal con volatilidad anualizada

+ .BFX - S&F 500 INDEX - Fin de dia 1 semanas H: 16:02 A: 1.842,81 M: 1.862,30 m: 1.842,81 C: 1.856,67 F: 144257 V: 114.446.305 F: 21/03/2014 -0 x

1.800,00
r1.600,00
1.400,00

i 7'? | 1.200,00
| ' !

11.000,00

\f

800,00

Sin drdenes

AnnVelatility_.SPX AnnVolatility: 9,4598 P: 130,8420 =0

60,00

50,00

40,00

30,00

20,00

10,00

Yo 'Feb 'Ago 'Feb 'Aqo 'Feb 'Aqo 'Feb 'Aao 'Feb Ao 'Feb 'Aao Feb 'Aao Feb 'Ago Feb 'Aqo 'Feb 'Ago Feb 'Aao 'Feb 'Ado 'Feb 'Ago 'Feb 'Aao Feb 'Aqo Feb 'Aqo Feb
M4/ p bl .5PX [Hoia2 14 B

www.estrategiasdeinversion.com




