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E]_ El medio / largo plazo: los contenidos

Indicadores macroeconémicos /
incertidumbre / Bancos centrales ...

Vision global

Estratégica

Divisas, tipos de interés, MMPP...

Divisas, Petréleo, ...

Estratégica

Indicadores posicionamiento,
sentimiento, analisis de flujos

Sentimiento y
posicionamiento

Estratégica

Agregados resultados empresariales /
valoraciones indices

Resultados empresariales

Estratégica / tactica

Analisis sectoriales

Analisis sectorial

Estratégica / tactica

Indicadores técnicos

Analisis técnico

Tactica

Cuentas empresariales

Andlisis fundamental

Tactica

www.estrategiasdeinversion.com



E]_ El medio / largo plazo: los contenidos (carteras)

i

[ Los videos semanales y las carteras de acciones / fondos: una referencia para el suscriptor ]

@ <>
ot

\/ www.estrategiasdeinversion.com



°
E]_ El medio / largo plazo: los contenidos (carteras)
Total puestos de trabajo EEUU (esc. izqda.) y S&P 500 (esc. logaritmica)

(Grafico extraido y actualizado del TR 2016: “El sistema, la diferencia entre permanecer en el juego o caer eliminado”)
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Fuente: Boureau of Labor Statistics, Robert Shiller y elaboracion propia WWW'eStrateglanemve rsion.com



E]_ El medio / largo plazo: los contenidos (carteras)

Diapositiva extraida del TR 2016: “El sistema, la diferencia entre permanecer en el juego o caer eliminado”)

THE AVERAGE INVESTOR UNDERPERFORMS
20-Year Annualized Returns by Asset Class (1905 2014)

Inv’l Stocks

Avg. IMvestor

Odean (1999) analyzes the trading records of 10,000 investors at a large discount broker over the period 1987-1993.
Using a calendar-time approach, he finds that the stocks bought by individuals underperform the stocks sold by 23 basis
points per month in the 12 months after the transaction

Fuente: BlackRock

Barber and Odean (2000) sort households into quintiles based on their monthly turnover from 1991-1996. The total
sample consists of about 65,000 investors, so each quintile represents about 13,000 households. The 20 % of investors
who trade most actively earn an annual return net of trading costs of 11.4 %. Buy-and-hold investors (i.e., the 20 % who
trade least actively) earn 18.5 % net of costs.

www.estrategiasdeinversion.com



l E]. El medio / largo plazo: la decisidn estratégica

Un libro de analisis técnico que te permitird convertir los riesgos en oportunidades

LADISTANCIA  ndice
DEL DINERO . .. |

11 Manos a la obra 13
LU'S FranC|SCO RUiZ 111 En busca de la verdad 19
v Encaramado a hombros de gigantes 25
v La prueba del siglo. 3
VI Todo es relativo. 47
V1T Cara o cruz 55
VIII Profesion o aficién 61
I XIX Homenaje a Dow parte 11 69 I
X Acertar o no perder. 77
X1 Ni temerario ni con temor. 83
XI1 Paciencia, no muerda el anzuelo 91
X1 Tortugas 99
X1v La pela es la pela 105
XV Ley Campoamor. 113
XVl Fractales y ruido 121
XVII  La mufieca rusa 129
XVIII Despacito y con buena letra 139
XIX Avanzar y consolidar 149
XX Sopa de letras: MTT y LTT 155
XXI Todo tiene su tiempo, 165
XXII  Fin de la trilogia 173
XXIII Riesgoy volatilidad 181
XXIV El efecto mariposa 189
XXV Al borde del precipicio 199
Xxvl cCalmaytormenta 209
XXVII El hombre mdquina 219

www.estrategiasdeinversion.com
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1 El medio / largo plazo: la decision estratégica

—Benchmark

~—Teoria de Dow

Evolucion de una estrategia tendencial de largo plazo
sobre indices Dow Jones (1.900 — 2011), grdfico
extraido del capitulo “La prueba del siglo” de La

distancia del dinero

A

1900

1903

1906 |

T T T
A OO O Oy OO O O O O O Y O O O O OO OO OO OO OO O ) ©O © © O
vt vt vt vt v vt v o vd v vt vt vt vt vt wd vt wd vd v v v vt vt wd vt vt vt w4 v v v NN NN

PC (40,200) | PC(50,200) | PC(40,210) PC(50,210)

Rentabilidad

. 4,59% 512% 505% 510% 4,83%
anualizada
Principales ratios de performance de la estrategia Desviacion tipica 20% 12% 13% 12% 13%
tendencial respecto al benchmark, tabla extraida de Sznrgfe‘jj“:ad 0,23 0,42 0,40 0,42 0,38
la “La prueba del siglo” de La distancia del dinero _
> Afios de cesiones 40 37 38 35 40
Desviacicntipica 11,90% 3,90% 4,60% 3,70% 5,30%

en las cesiones

Ratio sortino 0,39 1,31 1,09 1,36 0,92
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E]_ El medio / largo plazo: la decisidn tactica

Referencias:

4

* Trading Room 2016. “Trading Room 2016. El sistema, la diferencia entre permanecer en el juego o caer eliminado”.

e Luis Francisco Ruiz. “La distancia del dinero”

e Luis Francisco Ruiz. “Trading Room 2018. Tacticas de supervivencia en un entorno de volatilidad creciente”

e Luis Francisco Ruiz. “Trading Room 2014. Identificacion de operativas en indices bursatiles”

e Luis Francisco Ruiz. “Trading Room 2013. Swing trading en renta variable con estrategias de momento”

www.estrategiasdeinversion.com


https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/sistema-de-trading-lo-que-nos-separa-del-caos-n-310780
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/libros-en-pdf
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/el-experto-opina/tacticas-de-supervivencia-en-un-entorno-de-volatilidad-n-396331
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/el-experto-opina/identificacion-de-oportunidades-y-operativa-en-n-217104
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/el-experto-opina/trading-room-swing-trading-en-renta-variable-con-n-186581

1 El medio / largo plazo: la decisidn estratégica

Evolucion Cartera de acciones Ibex 35 (linea roja) y evolucion Ibex 35 a cierre del 27 MAR20

160 -
150 -
Carterade acciones
140 | Ibex 35
|
130 \ #
120 | '\Ik‘
Iy
[ ) 110 - !
No hacemos /

milagros |

o\ gVl
N "r* '! ' Ibex 35

N\

Nos % |
protegemos
Y atacamos )

70 T T T T T T T T
agoll abrl2 diel2 agol3 abrl4 dicl4 agel5 abrlé diclé agel7 abrl2 dicl2 ago19 abr20

Principales estadisticas Cartera acciones Ibex vs Ibex 35 a cierre del 27 MAR20

Exposicidon promedio a liquidez 45,84% Tiempo superando al Ibex 35 87,08%
Exposicidon promedio a renta variable 54,16% Maxima diferencia a favor de la cartera 51,48%
Semanas con ganancias 51,89% Maxima diferencia en contra de la cartera -15,78%
Volatilidad anualizada cartera 12,11% Volatilidad anualizada Ibex 35 21,36%
Rentabilidad de cartera desde inicio (26/08/2011) 19,24% Rentabilidad Ibex 35 desde inicio (04/03/2011) EE:-XT-V3

Rentabilidad media anualizada de la cartera 2,07% Rentabilidad media anualizada del lbex 35 -2,37%
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Principales estadisticas Cartera acciones Euro Stoxx 50 vs Euro Stoxx 50 a cierre del 27 MAR20
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E]. El medio / largo plazo: la decisidn estratégica

Evolucion Cartera de acciones Euro Stoxx 50 (linea roja) y evolucion Euro Stoxx 50 a cierre del 27 MAR20

Cartera de acciones
Euro Stoxx 50

m_
Euro Stoxx 50
80_
70 T T T T T T T T T T T T
mar1l6 jullée novl1le marl7 jull? novl7 marl8 jull8 novl8 marl9 jull® nov19 mar20

Exposicién promedio a liquidez 48,97%
Exposicién promedio a renta variable 51,03%
Semanas con ganancias 52,80%
Volatilidad anualizada cartera 10,60%
Rentabilidad de cartera desde inicio (04/03/2016) JEX:[/73

0,95%

Rentabilidad media anualizada de la cartera

Tiempo superando al EuroStoxx 50 36,92%
Maxima diferencia a favor de la cartera 17,94%
Maxima diferencia en contra de la cartera -10,51%
Volatilidad anualizada EuroStoxx 50 18,47%
Rentabilidad EuroStoxx 50 desde inicio (04/03/2016) -9,59%
Rentabilidad media anualizada del Euro Stoxx 50 -2,45%
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E]. El medio / largo plazo: la decisidn estratégica

Evolucién Cartera de acciones EEUU (linea roja) y evolucidn Indices EEUU a cierre del 27 MAR20

Principales estadisticas Cartera acciones EEUU vs Dow Jones a cierre del 27 MAR20

Exposicidon promedio a liquidez 48,45%
Exposicidn promedio a renta variable 51,55%
Semanas con ganancias 56,68%
Volatilidad anualizada cartera 10,64%
Rentabilidad de cartera desde inicio (16/10/2013) LEL0H

Rentabilidad media anualizada de la cartera 3,52%

Tiempo superando al Dow Jones
Maxima diferencia a favor de la cartera
Maxima diferencia en contra de la cartera

Volatilidad anualizada Dow lones

Rentahilidad Dow Jones desde inicio (16/10/2013)

Rentabilidad media anualizada del Dow Jones

22,55%
12,84%
-32,95%
16,50%
42,62%
5,66%



l E]_ El medio / largo plazo: la decisidn tactica

B . Peso en la Rentabilidad por Aportacidn por . . Peso en el Rentabilidad por
Categoria de active . ) Categoria de active .
cartera categoria categoria benchmark categoria
Liquidez 45,34% 0,00% 0,00% Liquidez 0,00% 0,00%
Renta Variable 54,16% 35,53% 19,24% Renta Variable 100,00% -18,64%
Rentabilidad total de la cartera Ibex 35 19,24% Rentabilidad total del Ibex 35

Diferencia entre la rentabilidad de la cartera y la rentabilidad del benchmark

Aportacion por
categoria

0,00%
-18,64%
-18,64%

37,88%

Def i
B . Diferencia de “ ErE.I:Il:Ia Contribucion B . Diferencia de Contribucion
Categoria de activo rentabilidad L Categoria de active . Peso en la cartera .
peso estratégica rentabilidad tactica
benchmark
Liquidez 45,84% 18,64% 8,54% Liquidez 0,00% 45,84% 0,00%
Renta Variable -45,84% 0,00% 0,00% Renta Variable 54,17% 54,16% 259,33%
Decision estratégica 8,54% Decision tactica 29,33%

www.estrategiasdeinversion.com




l E]_ El medio / largo plazo: la decisidn tactica

Ultimos webinarios:

*  Luis Francisco Ruiz y Maria Mira (Webinario 20 MAR20). “Las acciones mas sélidas del Ibex 35 para nuestra cartera
de acciones”

*  Luis Francisco Ruiz y Maria Mira (Webinario 27 MAR20). “Las acciones espanolas (ex — Ibex 35) para superar la
situacidon”

Proximos webinarios

»  Luis Francisco Ruiz (Webinario 1 de ABR20”). “Escoge entre las mejores acciones: aprende a utilizar los indicadores
técnicos de Ei”.

»  Luis Francisco Ruiz y Maria Mira (Webinario 2 de ABR20). “Las acciones europeas mas capacitadas para
recuperarse”

»  Luis Francisco Ruiz y Maria Mira (Webinario 9 de ABR20). “Las acciones del Dow Jones que componen nuestra
cartera”

v

www.estrategiasdeinversion.com/cursos

www.estrategiasdeinversion.com


https://www.estrategiasdeinversion.com/analisis/bolsa-y-mercados/acciones-para-invertir/las-acciones-mas-solidas-del-ibex-35-para-nuestra-n-444709

Universo de
inversion

Filtros cuantitativos: tendencia, momento, volumen y volatilidad Nos quedamos
~ con las mas
fuertes

Filtros fundamentales: solidez de balance y visibilidad cuenta de resultados

Andlisis chartista o grafico
Establecemos
& & & - niveles y stops

www.estrategiasdeinversion.com
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E 1 El medio / largo plazo: la decision tactica
Operaciones realizadas en las Carteras de acciones agrupadas por resultado y duracion

(Grdfico extraido y actualizado del TR 2016: “El sistema, la diferencia entre permanecer en el juego o caer eliminado”)
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l E]_ El medio / largo plazo: la decisidn tactica

Referencias:

. . . . V24
e Luis Francisco Ruiz. “Controla tu cerebro. Solo se puede ganar cumpliendo las reglas

e Luis Francisco Ruiz. Curso de operativa tendencial

e Luis Francisco Ruiz. “Trading Room 2017. Arqueologia bursatil”

* Barber y Odean. “Trading is Hazardous to Your Wealth: The Common Stock Investment Performance of Individual
Investors”.

* Barber y Odean. “The Courage of Misguided Convictions: The Trading Behavior of Individual Investors”

www.estrategiasdeinversion.com


https://www.estrategiasdeinversion.com/analisis/bolsa-y-mercados/informes/solo-se-puede-ganar-cumpliendo-las-reglas-n-426423
https://www.estrategiasdeinversion.com/analisis/bolsa-y-mercados/informes/solo-se-puede-ganar-cumpliendo-las-reglas-n-426423
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/el-experto-opina/arqueologia-bursatil-con-luis-francisco-ruiz-n-357987
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=219228
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=219175

Ei El medio / largo plazo: el control del riesgo, solo nos
acordamos de Santa Barbara cuando truena

El perder menos, limitar el riesgo, no es consuelo de tontos. Andlisis del peor escenario

Cartera de acciones Peor caida desde el é{Cuanto para Maximo tiempo transcurrido
Fecha del techo "
Ibex 35 techo recuperar? entre techos (afios)
Cartera -28,56% 40% 15/06/2018 2,00
Ibex 35 -46,97% 90% 10/04/2015 4,98

Cartera de acciones Peor caida desde el ¢Cuanto para Maximo tiempo transcurrido

Fecha del techo

EuroStoxx 50 techo recuperar? entre techos (afios)
Cartera -17.76% 22% 08/11/2019 1,44
Euro Stoxx 50 -33.65% 52% 14/02/2020 2,00

Cartera de acciones Peor caida desde el é{Cuanto para Maximo tiempo transcurrido
Fecha del techo "
Dow Jones techo recuperar? entre techos (afios)
Cartera -20,02% 25% 21/09/2018 2,96
Dow Jones -34,78% 55% 14/02/2020 1,15

www.estrategiasdeinversion.com
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E]_ El corto plazo: la maquina de trading

Referencias:

Luis Francisco Ruiz. “Trading Room 2019. Vuelve la volatilidad y el trading a corto plazo”

Luis Francisco ruiz. “Analisis de liquidez y variabilidad. Las mejores acciones para hacer trading”

Luis Francisco Ruiz. “Trading Room 2015. La volatilidad aliada o enemiga de nuestra estrategia”

Luis Francisco Ruiz. “Trading Room 2012. Trading con estrategias de momento”

www.estrategiasdeinversion.com


https://www.estrategiasdeinversion.com/analisis/bolsa-y-mercados/el-experto-opina/vuelve-la-volatilidad-y-el-trading-a-corto-plazo-n-420517
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/las-mejores-acciones-espanolas-para-hacer-trading-n-435473
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/el-experto-opina/volatilidad-aliada-o-enemiga-de-nuestra-estrategia-n-267219
https://www.estrategiasdeinversion.com/analisis/bolsa-y-mercados/el-experto-opina/trading-con-estrategias-de-momento-n-157180

. v d [ ) [ ] [ I 4
E]. El corto plazo: la maquina de trading, seleccion de
acciones

Evidencia empirica de Momento Total sobre acciones liquidas Mercado Continuo espaiiol

Esperanza matemdtica en f (Momento Total) Fiabilidad en f (Momento Total)
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‘ Momento Total
14,37%
. . . . . 15,66%
Distribucion de la muestra en funcion al tiempo de
. ,31%
permanencia en cada estado de Momento Total w
> 19,13%

15,16%
10,22%
6,15% —

www.estrategiasdeinversion.com



El corto plazo: la maquina de trading, seleccion de
]- acciones

Esperanza matemdtica en f (Volumen Total) Fiabilidad en f (Volumen Total)
0,160% <7%
0,140%
56%
0,120%
0,100% 55% R
0,080% 5a%
0,060%
0,040% ~c 53%
0,020% 529%
0,000%
51%
-0,020%
-0,040% 50%
Muy alto y Altoy Alto o Normal Bajo o Bajoy Muy bajo y Muy alto y Altoy Alto o Normal Bajo o Bajo y Muy bajo y
creciente  creciente  creciente decreciente decreciente decreciente o t te decreciente decreciente decreciente

ke

11,47%
Distribucion de la muestra en funcion al tiempo de 12,08% -
permanencia en cada estado de Volumen Total 11,10%

> 18,43%

13,75%
17,41%

15,91%

www.estrategiasdeinversion.com



E * El corto plazo: la maquina de trading, seleccion de
]- acciones

Evidencia empirica de Sobrecompra / sobreventa sobre acciones liquidas Mercado Continuo espaiiol

Esperanza matemdtica en f (Sobrecompra / Sobreventa) Fiabilidad en f (Sobrecompra / Sobreventa)
0,080% 64%
0,060% 62%
0,040% o0%
58%
0,020%
56%
0,000% s /
-0,020% 52% -
-0,040% 50%

Alta sobrecompra Sobrecompra Neutral Sobreventa Alta sobreventa
Alta sobrecompra Sobrecompra Meutral Sobreventa Alta sobreventa

‘ Sobrecompra / sobreventa

2,3%

Distribucion de la muestra en funcion al tiempo de a56%
permanencia en cada estado de Actividad

53,56%

v

17,33%

5,22% . . .
www.estrateglasdelnversmn.com



E * El corto plazo: la maquina de trading, seleccion de
]- acciones

Esperanza matemdtica en f (Rango de variacion)

0,060%
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——
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0,000%
-0,010%
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Muy amplio Amplio MNormal Reducido Muy reducido

Distribucion de la muestra en funcion al tiempo de
permanencia en cada estado de Actividad

v

11,75%

20,93%

40,46%

18,57%
8,29%

59%
58%
571%
56%
55%
54%
53%
52%
51%

50%

Fiabilidad en f (Rango de variacion)

/

T T T T |
Muy amplio Amplio Normal Reducido Muy reducido
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Ei El corto plazo: la maquina de trading, analizar el riesgo y
establecer operativa

Riesgo de precio: variabilidad del precio en direccién contraria a la esperada

Rango de variacidn persistencia en Rango de variacion persistencia en

f (creciente o decreciente) f (superior o inferior a la media)
100%

100%

75% 75%

50%

50%

5% 25%

Creciente Decreciente
Superiora la media Inferirora la media

www.estrategiasdeinversion.com
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Ei El corto plazo: la maquina de trading, analizar el riesgo y
establecer operativa

Riesgo de precio: variabilidad del precio en direccién contraria a la esperada

DEOLEO IBERDROLA

Variabilidad y referencias de volatilidad

Variabilidad y referencias de volatilidad

668 |

io(aTR)en [10% |

4 > Volatilidad Superior A La Media; Mejor Stops Y Objetivos Amplios

Volatilidad Superior A La Media; Mejor Stops Y Objetivos Amplios

nedio (ATR)en [14.4 | 2952 |
recio+2ATR | 0,03 | 19578 |
Precio+1ATR | 0,029 | 19,202 |
jitimo precio | 0,028 | 8826 |
cio-1ATR |0,027 | 1845 \

| 8074 |

Precio-2ATR | 0,026
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Ei El corto plazo: la maquina de trading, analizar el riesgo y
establecer operativa

Riesgo de liquidez: coste de entrar y salir del mercado, baja liquidez mas coste mds pierdes

DEOLEO ]4 » | IBERDROLA
N

Calculadora N° de acciones Calculadora N° de acciones
10000 | 10000 |
10,028 | 18,826 :|
357142 | 33 |
Liquidez Liquidez
13226654515 | 225.929181,6030 |
> . (=)
13099% :| 10,004% :|
10,0002 | 10,002 :|

[0714% :| 10,023% :|




