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l. Filosofia de Inversion

Buscaremos activos cotizados que presenten fortaleza alcista, pero no a
cualquier precio, pues deberan cumplir una serie de requisitos técnicos,
que dividimos, a su vez, en la identificacion de fases que faciliten su
comprension y aplicacion.




l. Filosofia de inversidon 1 e

Fase | Fase || Fase Il Fase [: Identificamos la fortaleza de un activo
Fortaleza Correccion Potencial cotizado que haya permanecido, como minimo, 2
meses con estructura alcista y haya subido mas de

| un +20%.

-=1.

I : En el punto de inflexion bajista debemos
wgllar Ia formacion de figuras de distribucion,
sobrecompra en escalas mayores y divergencias

bajistas.

Fase lI: El ajuste en precio debe ser proporcional al
avance previo. Correcciones en torno al 38,2% vy
50% de Fibonacci son muy atractivas. También se

analizar si existen figuras de continuacién de la Fase
l.

L _  Una vez se alcanzan retrocesos de Fibonacci
y/o soportes secundarios o primarios, debemos
buscar lecturas de sobreventa, figuras de
acumulacion, divergencias alcistas que permitan
atisbar el final de la Fase Il.

Fase lll: Tras la formacion de un suelo, se activan
figuras de cambio de tendencia de la Fase Il o de
continuacion de la Fase |, agtivacion que permite
asentar el punto de entrada 6




l. Filosofia de inversion F 1 s
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Il. Indicadores Tendenciales

Los nuevos indicadores de fuerza tendencial nos permiten identificar
visualmente las fases en las que cotiza un activo en diferentes marcos
temporales.

De este modo, podemos identificar activos fuertes en el medio y largo
plazo que estén en condiciones para proporcionarnos oportunidades de
entrada.




Il. Nuevos indicadores de fuerza tendencial F 1 s

Los nuevos indicadores técnicos tendenciales parten de la presentacion numeérica basada en las
categorias analizadas a una visualizacion mediante iconos y colores basada en marcos temporales
que consideramos mas intuitiva, sin renunciar a nuestro habitual proceso analitico de las
categorias que consideramos relevantes a la hora de analizar un activo cotizado, como son (1)
Tendencia, (2) Momento, (3) Volumen y (4) Volatilidad.

Esguema Puntuaciones Largo Plazo Esguema Puntuaciones Medio Plazo
Tendencia Momento Volumen Volatilidad Visualizacion Priorizamos marcos Tendencia Momento Volumen Volatilidad Visualizacion
A fp A A * temporales sobre las A A A G A
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Visualizacién mas intuitiva
mediante iconos con formas
de flechas



Il. Nuevos indicadores de fuerza tendencial

A partir de aqui, se generan diferentes casuisticas que identificamos a continuacion, afnadiendo

Menor riesgo

Mayor riesgo

algunas notas sobre como proceder y los riesgos potenciales para cada caso a modo de

Llargo
Plozo

Medio
Plazo

orientacion.

Procedimiento

Riesgo

Ruptura de resistencias / compra en soportes
Ruptura de resistencias / compra en soportes
En vigilancia con predisposicidn de compra
Busqueda de figuras de vuelta / compra en soportes
Busqueda de figuras de vuelta alcista

Acumulacion de excesos y figuras bajistas
Acumulacion de excesos y figuras bajistas
Acumulacion de excesos y figuras bajistas
Acumulacion de excesos y figuras bajistas
Perforacion de soportes secundarios

Ruptura de resistencias / compra en soportes

Ruptura de resistencias / compra en soportes
Busqueda de figuras de continuacion

Busqueda de figuras de vuelta alcistas / compra en soportes Acumulacion de excesos y figuras bajistas

Busqueda de figuras de vuelta alcista

Acumulacion de excesos y figuras bajistas
Acumulacion de excesos y figuras bajistas
Acumulacion de excesos y figuras bajistas

Perforacion de soportes secundarios

Ruptura de resistencias
Ruptura de resistencias

A la espera de mas informacion

Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen

Falsa ruptura de resistencia
Falsa ruptura de resistencia
Mayor deterioro técnico
Mayor deterioro técnico
Mayor deterioro técnico

Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen

Falsa ruptura de resistencia
Falsa ruptura de resistencia
Mayor deterioro técnico
Mayor deterioro técnico
Mayor deterioro técnico

CEEEELLLLCNYIVIVIRLILNLDDIDIDID
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Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen
Mos mantenemos al margen

Falsa ruptura de resistencia
Falsa ruptura de resistencia
Mayor deterioro técnico
Mayor deterioro técnico
Mayor deterioro técnico
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I1l. Composicion cartera

La composicién de la cartera tendencial dependera de (1) la fuerza
agregada del mercado, asi como (2) nuestra vision a nivel
Macroeconémico / Fundamental.

De este modo, conoceremos en todo momento (i) el nivel de exposicion al
mercado de Renta Variable y (ii) el perfil de compafias que formaran
parte de la misma.




I1l. Composicion de la cartera

(i) El nivel de exposicion
vendra determinado por la
fortaleza del mercado, la cual,
estara determinada a su vez
por la fuerza agregada de
nuestros indices bajo estudio.

Menor riesgo

Mayor riesgo

Cuantitativo Macroeconémico / Fundamental
Negativa Neutral Positiva
Fuerza P - - _
Aareqada Exposicion RV | || (Coeficientes {Coeficientes {Coeficientes
greg Beto < 1) Beto = 1) Beta > 1)
a
t
a
= 80% / 100%
=
=
=
Y]
t
@
=
e
—
5 30% [ 40%
4]
=
= 10% / 20%
a]
E
a
= 0% [ 10%
=

Perfil Defensivo

Perfil Agresivo
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(ii) El perfil de inversion
vendra determinado por
nuestros analisis
Macroeconomico /
Fundamental, que nos
permitira ir cambiando de
activos defensivos (Beta<l),
neutrales (Beta=1) y agresivos
(Beta>1).



lll. Composicion de la cartera: Fuerza Agregada E1 it

Cuantitativo
iNDICES BURSATILES ULTIMA ACTUALIZACION: /042023
Fuerza .
Exposicion RV
) Agregada
Valor Precio Fuerza LP MP
£
IBEX 35 9.312,300 i p | o
l;_ 80% [/ 100%
==
IGBM 926,710 ¥ <k o =
=
a2
EURO STOXX 50 4.309,450 A =
= a
: £
DAX 15.597,890 i p | = 3
S&P 500 4109,10 m b | S
B
DOW JONES IND T ‘3’ 30% / 40%
AVERAGE =
NASDAQ 100 13.051,234 m b | 4
BEL 20 3.807,060 n N S = 10% / 20%
m D
CAC 40 7.324,750 m A %
= —
PSI 20 6118,320 A E
S 0% / 10%
AEX 759,840 m b ] E
FUERZA AGREGADA [ ruens |




lll. Composicion de la cartera: Macro / Fundamental T it

Desde finales del aiio 2021 y principios del 2022, asistimos a un repunte en los niveles de volatilidad que, pese a
que han logrado contenerse a medio plazo, sus lecturas permanecen en niveles elevados

.I:I S5&P500 Index Semanal 4.027,81 (+1,42 % 29 mar 2023 21:59:59 ‘www.ProRealTime.com
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I1l. Composicion de la cartera: Macro / Fundamental

E

Desde que se inicié el cambio de régimen en la volatilidad, son los activos con menor Coeficiente Beta los que

mayor rendimiento promedio diario acumulan, tanto en EEUU como en Europa

0,15% 4
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0,05%
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Utilities @ _Seguros Benchmark
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Promedio variacion diaria
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I1l. Composicion de la cartera: Macro / Fundamental

E

Desde que se inicio el cambio de régimen en la volatilidad, son los activos con menor Coeficiente Beta los que
mayor rendimiento promedio diario acumulan, tanto en EEUU como en Europa
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IV. Composicion de la cartera

(i) La fuerza agregada de los
principales indices bursatiles
se encuentra en zona fuerte.
Por tanto, nuestra exposicion
a RentaVariable debe ser
proxima al 50% / 70%

Menor riesgo

Mayor riesgo

Cuantitativo Macroeconémico / Fundamental
Negativa Neutral Positiva
Fuerza o e . . . . . .
Aareaada Exposicion RV || (Coeficientes {Coeficientes {Coeficientes
greg Beta < 1) Beta =1) Beta > 1)
@
Tt
a
b 80% / 100%
o
=
=
£ \
g @
S5
N
=
5 30% /40%
L1
=
g8 10% / 20%
-]
E
a
= 0%
=
=
Perfil Defensivo Perfil Agresivo

@ rosicion actual

E  ESTRATEGIAS
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(ii) Dicha exposicion a Renta
Variable se localizara en
activos de perfil defensivo,
buscando un efecto de
descorrelacion respecto al
mercado
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IV. Estrategias

A continuacién, mostramos las compafiias que ponemos bajo vigilancia,

asi como los niveles que activan su incorporacion a la composicién de la
cartera.

El orden de entrada en cartera se aplicara automaticamente conforme se
vayan ejecutando los precios de compra.




Estrategias en vigilancia

Starbucks (SBUX), sector Viajes y Ocio de EEUU, en grafico diario con rango de amplitud promedio en
porcentaje, oscilador MACD y volumen de contratacion

(] STARBUCKS CORP. Diario 104,74 {+0,06 % 10 abr 2023 21:59:59 www.ProRealTime.com
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Estrategias en vigilancia E1 ks

Eagle Materials (EXP), sector Construccion y Materiales EEUU, en grafico diario con rango de amplitud
promedio en porcentaje, oscilador MACD y volumen de contratacion

(2l EAGLE MATERIALS INC Diario 139,91 {+2,66 % 10 abr 2023 21:50:59 www.ProRealTime.com
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Estrategias en vigilancia

Sunoco (SUN), sector Petroleo y Gas de EEUU, en grafico diario con rango de amplitud promedio en
porcentaje, oscilador MACD y volumen de contratacion

.l:l SUNOCO LP Diario 43,94 (-0,25 % 10 abr 2023 21:59:59 www.ProRealTime.com
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Estrategias en vigilancia

First American (FAF), sector Seguros de EEUU, en grafico diario con rango de amplitud promedio en
porcentaje, oscilador MACD y volumen de contratacion

jalil FIRST AMERICAN CORP. Diario 55,81 {+1,05 % 10 abr 2023 21:59:58
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Estrategias en vigilancia E1 ks

Idexx Laboratories (IDXX), sector Salud de EEUU, en grafico diario con rango de amplitud promedio en
porcentaje, oscilador MACD y volumen de contratacion

(alil IDEXX LABORATORIES INC. Diario 478,54 (+0,28 % 11 abr 2023 15:43:21 www.ProRealTime.com
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Estrategias en vigilancia E1 ks

Yamana Gold (AUY), minera de Oro de EEUU, en grafico diario con rango de amplitud promedio en
porcentaje, oscilador MACD y volumen de contratacion

.l:l YAMANA GOLD INC. Diario 5,85 (-0,68 % 31 mar 2023 21:59:59 www.ProRealTime.com
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Estrategias en vigilancia E1 ks

NXP Semiconductors (NXPI), |A y Big Data de EEUU, en grafico diario con rango de amplitud promedio en
porcentaje, oscilador MACD y volumen de contratacion

.l:] NXP SEMICONDUCTORS N.V. Diario 174,10 (+0,98 % 11 abr 2023 16:34:34 www.ProRealTime.com

1 Precio| M SMa (200) B SMa (50) 210
208
FASEI FASE Il
200
___________ poos]
H:‘_T::“k—._, 195
i # I\“‘mi_:am
4. [' * e Larg P 86,82
ﬂ i T e 185
-_-\k"‘——\.

’ "“M“mm"i, \W,,—Mf.ﬁl*ﬂ **************** TOCTBECTED
- P ="
fiw ! N - | &
ProReatTing com Ostos iércos sados s oschagerss | '—| """"" Fuerzo anterior (I )
Wenrra Cambié el 17/03/2023 o

A= - aln annnninnnfREf . LI o RATIERE i ALY
! = — = o
ananananan M sma (200) | Bl SMA (50)
4.000k
3.000k
L2.214k
M2.018k
1.000k
I I I I I 125676

29 04 10 16 22 26 01 08 14 20 26 30 06 12 18 24 28 03 09 15 21 28 0z 08 14 20 27 03 09 13 20 2% 00 o7 13 1? 24 0z 08 14 20 24 30 05 12 18 24 28 04 10 16 22 26 02 08 14 21 27 03 10 14 20



1Objetivo cumplido!

En el caso de tener todas las estrategias activas en cartera, con un peso del 10% en cada una, el resultado

Sesiones
250 120 7760 N\ 20 Promedio
Rentabilidad Promedio Cartera  0,03% 0,13% W 0,15% 0,07%
Coeficiente Beta Cartera 0,72 0,76 0,61 0,58 0,67

E1

agregado permite cumplir nuestro objetivo, gracias a (i) una rentabilidad positiva y (ii) un Coeficiente Beta lo

mas descorrelacionado posible del mercado para diferentes marcos temporales

Cuantitativo Macroeconémico / Fundamental
Negativa Neutral Positiva
Fuerza . . . L. -
Aoreoada Exposicion RV | (Coeficientes (Coeficientes (Coeficientes
greg Beta < 1) Beta = 1) Beta > 1)
@
=
o
2 80% / 100%
S
5
[} =
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]
13 @
o £
= = [ ]
I
i
5 30% / 40%
@
=
: 3
b 1
H 8
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ol 0%
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Descargo de responsabilidad 1 pftettor

Invertir en RentaVariable SIEMPRE supone un riesgo

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este informe han sido elaborados por
Estrategias de inversion y sus colaboradores con el objetivo de proporcionar a sus usuarios informacion sobre compaiias,
sectores y mercados financieros, sin que estas impliquen ni directa ni indirectamente una recomendacioén personalizada
de la compaiiia o activos analizados a efectos de constituir un asesoramiento personalizado en materia de inversion.

El analisis se basa en la elaboracion de proyecciones financieras detalladas a partir de informacioén publica y siguiendo la
metodologia del analisis fundamental tradicional. Dichos parametros representan la opinion o estimacion personal del
analista. La persona que reciba este analisis debera aplicar su propio juicio a la hora de utilizar dichos parametros, y
debera considerarlos un elemento mas en su proceso de decision en materia de inversion. Esos parametros no
constituyen una recomendacion personalizada de inversion.



{GRACIAS!

info@estrategiasdeinversion.com
Plaza Canalejas 6, 3% planta, 28014, Madrid
+34 910 059 087




	Diapositiva 1: Activos para hacer cartera en un entorno de volatilidad
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4: I. Filosofía de inversión
	Diapositiva 5: I. Filosofía de inversión
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7: II. Nuevos indicadores de fuerza tendencial
	Diapositiva 8: II. Nuevos indicadores de fuerza tendencial
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10: III. Composición de la cartera
	Diapositiva 11: III. Composición de la cartera: Fuerza Agregada
	Diapositiva 12: III. Composición de la cartera: Macro / Fundamental
	Diapositiva 13: III. Composición de la cartera: Macro / Fundamental
	Diapositiva 14: III. Composición de la cartera: Macro / Fundamental
	Diapositiva 15: IV. Composición de la cartera
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17: Estrategias en vigilancia
	Diapositiva 18: Estrategias en vigilancia
	Diapositiva 19: Estrategias en vigilancia
	Diapositiva 20: Estrategias en vigilancia
	Diapositiva 21: Estrategias en vigilancia
	Diapositiva 22: Estrategias en vigilancia
	Diapositiva 23: Estrategias en vigilancia
	Diapositiva 24: ¡Objetivo cumplido!
	Diapositiva 25: Descargo de responsabilidad
	Diapositiva 26: ¡GRACIAS!

