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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat y BEA.

Precio del Brent
Dolares por barril
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Bloomberg.
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Crecimiento del PIB

Variacion intertrimestral (%)

1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T2023
EE. UU. 0,6 0,5 1,2 0,8
Eurozona 0,1 0,1 -0,1 0,0
Alemania 0,1 0,0 0,0 -0,3
Francia 0,0 0,7 0,0 0,0
Espafia 0,5 0,5 0,4 0,6
China 2,2 0,8 1,5 1,0
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Precio del gas natural
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BLS y Eurostat. Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BLS y Eurostat.

Eurozona: inflacién general y niicleo Coste de contenedores en distintas rutas maritimas

% Délares por contenedor de 40 pies
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Nota: Nucleo excluye delindice de precios la e nergia y todos |os alimentos.

Fuente: CaixaBank Research, a partirde datosde Freightos.
Fuente: CaixaBankResearch, a partir de datosde Eurostat.
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acro: aleunos sectores

Precio de la vivienda: nueva y de segunda mano
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BCE y Bloomberg.
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Nota: tipos medios ponderados de lossaldos vivas
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BDE
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Deuda de los hogares y empresas
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Nota: Acumulado 4 trimestres.
Fuente: CaixaBank Research,a partir de datos del BdEy BCE.

Indicadores de turismo extranjero en Espafia

Variacion con respecto al mismo mes de 2019
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Fuente: CaixaBank Research a partir de datosdel INE.
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Analisis sectorial: sectores resilientes en situacién macro inestable T 1 e

Para compafias petroleras anticipamos un 2024
positivo. En compafiias de energia renovables
recuperaran crecimiento gracias al giro haciala
cofinanciacion de proyectos.

El saldo neto de la subida de tipos
por el momento sigue positiva para el
sector gracias a la fuerte
reestructuracion realizada. El giro en
politica monetaria en 2024 no deberia
impactar en negativo y no lo esperamos
hasta la segunda mitad del afio.
Especial sector bancario espafiol

Petroleo y energia t

Siderurgia, negocio muy ciclico y por
tanto, muy dependiente del vigor de la
economia. Se han relocalizado y
reestructurado y esperamos recuperacion
de crecimiento cuando se produzca la
recuperacion de China. Balances robustos
y han hecho una buena reestructuracion
mejorando mucho su eficiencia que le
permitira sostener margenes.
El subsector concesiones se muestra
robusto con muy buenas perspectivas de Un sector con demanda mas rigida
crecimiento. Servicios y mas conservador en momentos de
Inmobiliarios inestabilidad macro. Se manifiesta
resiliente y con capacidad para
repercutir la inflacion de costes en el
precio final de sus productos. Se
movera al son de la mayor o menor
ralentizacion de la economia.
Vigilamos muy de cerca la dinamica
del consumo basico como indicador

Bienes de : : .
\ Consumo del dinamismo de la economia.

Resiliencia sectorial. Fuerte
escasez de oferta que sigue
h Materiales basicos, sosteniendo precios. Esperamos

t Industria y Construccién - buenos resultados para las
SOCIMIS.

Las Telecos por el momento demasiados
actores, siguen con erosion en margenes.
En positivo la evolucion de sus balances.
Los sectores mas tecnoldgicos, necesarios
para la metamorfosis digital del resto de
sectores, es decir, la industria tecnolégica,
IA, 10T,... presentan fuerte potencial a largo

plazo en el marco de megatendencias. |oT, Se esperan todavia debilidad para

eje central de muchas iniciativas Servicios 2024 en los subsectores relacionados
sostenibles, con mejora de la eficiencia en de con publicidad, medios,...Mejor otros

, . .y consumo
energia, agua, contaminacion,...5G, //// servicios como medios de gago,....

Nube,...


https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/especial-sector-bancario-espanol-n-688265

Tactica: stock picking ;que buscamos? [Eh G2 IKVeRsion
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Tactica: stock picking IBEX 35

15/02/2024

Fuerza a M/P

Valoracién
fundamental L/P

INFORME
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ACCIONA, el 2023 pesa, el...

ACCIONA Energia, revisamos a la baja recomendacion...

ACERINOX apuesta por aleaciones especiales y el mercado ...

ACS suma y sigue creando...
AENA, tréfico alalzay ...
AMADEUS auna el potencial de la tecnologia y el turismo

ArcelorMittal, un gigante ciclico en horas bajas

Sabadell sigue cotizando barato...

Banco Santander cumple sin grandes sorpresas...

Bankinter, revisamos valoracion y...

BBVA convence al accionista con...

Caixabank, nada nuevo en resultados...

Cellnex, una opcién por fundamentos...
Colonial, en momentos dificiles...

Enagds, pendiente de la transicién energética...
ENDESA para el largo plazo y por rentabilidad
Ferrovial despega de Heathrow y tiene ...

FLUIDRA mejora fundamentos y ratios bajo previsiones ...
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Neutral
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Positiva
Positiva
Positiva
Positiva
Positiva
Positiva
Positiva
Positiva
Positiva
Neutral
Positiva
Positiva
Positiva
Neutral
Positiva

Positiva

IAG da prioridad a crear valor frente ...
IBERDROLA, un valor de calidad para todas las carteras

Inditex, rompiendo techos en operativa...

Indra muy interesante estratégicamente...

ROVI sorprende en positivo en varios frentes

Logista, por fundamentos y por dividendo

Mapfre tiene palancas de...

Melid afronta un 2024 muy interesante y ...

Merlin Properties, rentabilidad v ...
NATURGY cumple al calor de los precios de la energia

Redeia, interesante para inversores cautos y conservadores
REPSOL cumple plan anticipadamente y ya prepara ...

SACYR, mas concesiones, mas cash flow y menos deuda,...

SOLARIA mejora fundamentos con financiacién y nuevos...

Telefénica, ni arre ni sé, el mercado espera nuevo plan
Unicaja Banco, actualizamos valoracién...
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https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/acciona-el-2023-pesa-el-2024-sera-mejor-n-667079
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/acciona-energias-renovables
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/acciona-energia-revisamos-a-la-baja-recomendacion-n-642281
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/acerinox
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/acerinox-apuesta-por-aleaciones-especiales-y-el-n-649991
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/acs
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/acs-suma-y-sigue-creando-valor-para-el-accionista-n-674031
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/aena
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/aena-trafico-al-alza-y-pendiente-de-posible-aumento-n-680439
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/amadeus
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/amadeus-auna-el-potencial-de-la-tecnologia-y-el-n-645671
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/arcelormittal
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/arcelormittal-un-gigante-ciclico-en-horas-bajas-n-688257
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/banco-sabadell
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/sabadell-sigue-cotizando-barato-pero-no-tanto-n-686419
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/banco-santander
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/banco-santander-cumple-sin-grandes-sorpresas-ni-n-685081
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/bankinter
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/bankinter-revisamos-valoracion-y-recomendacion-n-682675
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/bbva
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/bbva-convence-al-accionista-con-mas-dividendo-n-683963
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/caixabank
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/caixabank-nada-nuevo-en-resultados-que-no-este-n-686093
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/cellnex
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/cellnex-una-opcion-por-fundamentos-para-carteras-n-675411
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/inmobiliaria-colonial
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/colonial-en-momentos-dificiles-destaca-la-calidad-n-662473
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/enagas
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/enagas-pendiente-de-la-transicion-energetica-y-n-658537
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/endesa
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/endesa-para-el-largo-plazo-y-por-rentabilidad-n-643603
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/ferrovial
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/ferrovial-despega-de-heathrow-y-tiene-combustible-n-667969
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/fluidra
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/fluidra-mejora-fundamentos-y-ratios-bajo-previsiones-n-643897
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/grifols-a
https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/empresas/en-el-mejor-de-los-casos-pintan-bastos-para-grifols-n-677623
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/iag-iberia
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/iag-da-prioridad-a-crear-valor-frente-al-dividendo-n-665775
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/iberdrola
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/iberdrolaun-valor-de-calidad-para-todas-las-carteras-n-639595
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/inditex
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/inditex-rompiendo-techos-en-operativa-y-en-cotizacion-n-673147
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/indra
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/indra-muy-interesante-estrategicamente-y-barata-n-672795
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/laboratorios-rovi
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/rovi-sorprende-en-positivo-en-varios-frentes-n-638873
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/logista
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/logista-por-fundamentos-y-por-dividendo-n-676135
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/mapfre
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/mapfre-tiene-palancas-de-crecimiento-y-cotiza-n-661141
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/melia-hotels
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/melia-afronta-un-2024-muy-interesante-y-prometedor-n-675795
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/merlin-properties
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/merlin-properties-rentabilidad-y-descuento-por-n-673995
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/naturgy-gas-natural
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/naturgy-cumple-al-calor-de-los-precios-de-la-energia-n-637845
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/redeia-ree
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/redeia-interesante-para-inversores-cautos-y-conservadores-n-648405
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/repsol
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/repsol-cumple-plan-anticipadamente-y-ya-prepara-n-640457
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/sacyr
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/sacyr-mas-concesiones-mas-cash-flow-y-menos-deuda-n-645029
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/solaria
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/solaria-mejora-fundamentos-con-financiacion-y-n-650553
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/telefonica
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/telefonica-ni-arre-ni-so-el-mercado-espera-nuevo-n-639865
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/unicaja-banco
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/unicaja-banco-actualizamos-valoracion-fundamental-n-663081

Tactica: Infravaloradas en el Mercado Continuo

Subsector Empresa fu n\cljzlrz;a:tiglnL /p
Renovables Grenergy Positiva
Mineral, Metales y Transformacion CIE Automotive Positiva
Fabr. Y Montaje Bs Equipo Nicolas Correa Positiva
Atrys Health Positiva
Faes Positiva
Productos farma y Biotech Reig Jofre Positiva
Oryzon Genomics Positiva
Prim Positiva
Alimentos y bebidas Ebro Food Positiva
Textil, Vestido y Calzado Inditex Positiva
Otros bienes de consumo Vidrala Positiva
Cash Positiva

Otros Servicios

Prosegur Positiva
Cartera y Holding Corp. Financ. Alba Positiva
Teleco y Otros Global Dominion Positiva
INSUR Positiva
Inmobiliarias Neinor Positiva
AEDAS Positiva
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https://conectate.estrategiasdeinversion.com/curso-de-inversion-y-gestion-patrimonial-ei/?campaign=webinar200224

TAMBIEN NOS GUSTAN EN EL IBEX
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https://conectate.estrategiasdeinversion.com/curso-de-inversion-y-gestion-patrimonial-ei/?campaign=webinar200224

TAMBIEN NOS GUSTAN EN EL MERCADO CONTINUO E ptfiolishs

SME

BOL5AS Y MERCADOS ESPANOLES
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https://conectate.estrategiasdeinversion.com/curso-de-inversion-y-gestion-patrimonial-ei/?campaign=webinar200224

ESTRATEGIAS

Disclaimer: El de INVERSION

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este informe han sido
elaborados por Estrategias de inversion y sus colaboradores con el objetivo de proporcionar a sus
usuarios informacion sobre compaiias, sectores y mercados financieros, sin que estas impliquen ni
directa ni indirectamente una recomendacion personalizada de la compafiia o activos analizados a
efectos de constituir un asesoramiento personalizado en materia de inversion. El analisis se basa en la
elaboracion de proyecciones financieras detalladas a partir de informaciéon publica y siguiendo la
metodologia del analisis fundamental tradicional. Dichos parametros representan la opinion o estimacion
personal del analista. La persona que reciba este analisis debera aplicar su propio juicio a la hora de
utilizar dichos parametros, y debera considerarlos un elemento mas en su proceso de decision en materia
de inversion. Esos parametros no constituyen una recomendacion personalizada de inversion.



{GRACIAS!

info@estrategiasdeinversion.com
Plaza Canalejas 6, 32 planta, 28014, Madrid
+34 910 059 087
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