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Sectores y compañías 
infravaloradas



Macro: situación y perspectivas



Macro: algunos sectores



Análisis sectorial: sectores resilientes en situación macro inestable
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Servicios 
de 

consumo

Se esperan todavía debilidad para 

2024 en los subsectores relacionados 

con publicidad, medios,…Mejor otros 

servicios como medios de gago,….

El saldo neto de la subida de tipos 

por el momento sigue positiva para el 

sector gracias a la fuerte 

reestructuración realizada. El giro en 

política monetaria en 2024 no debería 

impactar en negativo y no lo esperamos 

hasta la segunda mitad del año. 

Especial sector bancario español

Para compañías petroleras anticipamos un 2024 

positivo. En compañías de energía renovables 

recuperarán crecimiento gracias al giro hacia la 

cofinanciación de proyectos. 

Las Telecos por el momento demasiados 

actores, siguen con erosión en márgenes. 

En positivo la evolución de sus balances.

Los sectores más tecnológicos, necesarios 

para la metamorfosis digital del resto de 

sectores, es decir, la industria tecnológica, 

IA, IoT,… presentan fuerte potencial a largo 

plazo en el marco de megatendencias. IoT, 

eje central de muchas iniciativas 

sostenibles, con mejora de la eficiencia en 

energía, agua, contaminación,…5G, 

Nube,…

Siderurgia, negocio muy cíclico y por 

tanto, muy dependiente del vigor de la 

economía. Se han relocalizado y 

reestructurado y esperamos recuperación 

de crecimiento cuando se produzca la 

recuperación de China. Balances robustos 

y han hecho una buena reestructuración 

mejorando mucho su eficiencia que le 

permitirá sostener márgenes.

El subsector concesiones se muestra 

robusto con muy buenas perspectivas de 

crecimiento. 

Un sector con demanda más rígida 

y más conservador en momentos de 

inestabilidad macro. Se manifiesta 

resiliente y con capacidad para 

repercutir la inflación de costes en el 

precio final de sus productos. Se 

moverá al son de la mayor o menor 

ralentización de la economía. 

Vigilamos muy de cerca la dinámica 

del consumo básico como indicador 

del dinamismo de la economía. 

Resiliencia sectorial. Fuerte 

escasez de oferta que sigue 

sosteniendo precios. Esperamos 

buenos resultados para las 

SOCIMIS. 

https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/especial-sector-bancario-espanol-n-688265


Táctica: stock picking ¿que buscamos?
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Táctica: stock picking IBEX 35

15/02/2024 Fuerza a M/P
Valoración 

fundamental L/P
INFORME

Acciona Fuerte Neutral ACCIONA, el 2023 pesa, el...

Acciona Energía Neutral Neutral ACCIONA Energía, revisamos a la baja recomendación...

Acerinox Neutral Neutral ACERINOX apuesta por aleaciones especiales y el mercado ...

ACS Fuerte Positiva ACS suma y sigue creando...

Aena Fuerte Positiva AENA, tráfico al alza y ...

Amadeus Neutral Positiva AMADEUS aúna el potencial de la tecnología y el turismo

ArcelorMittal Neutral Neutral ArcelorMittal, un gigante cíclico en horas bajas

Banco Sabadell Fuerte Positiva Sabadell sigue cotizando barato...

Banco Santander Fuerte Positiva Banco Santander cumple sin grandes sorpresas...

Bankinter Fuerte Positiva Bankinter, revisamos valoración y...

BBVA Fuerte Neutral BBVA convence al accionista con...

Caixabank Fuerte Neutral Caixabank, nada nuevo en resultados...

Cellnex Fuerte Positiva Cellnex, una opción por fundamentos...

Colonial Fuerte Positiva Colonial, en momentos difíciles...

Enagas Neutral Neutral Enagás, pendiente de la transición energética...

Endesa Neutral Positiva ENDESA para el largo plazo y por rentabilidad ,,,

Ferrovial Fuerte Neutral Ferrovial despega de Heathrow y tiene ...

Fluidra Fuerte Positiva FLUIDRA mejora fundamentos y ratios bajo previsiones ...

Grifols Negativa Negativa En el mejor de los casos, ...

IAG (Iberia) Fuerte Positiva IAG da prioridad a crear valor frente ...

Iberdrola Fuerte Positiva IBERDROLA,un valor de calidad para todas las carteras

Inditex Fuerte Positiva Inditex, rompiendo techos en operativa...

Indra Fuerte Positiva Indra muy interesante estratégicamente...

L. Rovi Fuerte Positiva ROVI sorprende en positivo en varios frentes

Logista Fuerte Positiva Logista, por fundamentos y por dividendo

Mapfre Fuerte Positiva Mapfre tiene palancas de...

Melia Hotels Fuerte Positiva Meliá afronta un 2024 muy interesante y ...

MERLIN Properties Fuerte Positiva Merlin Properties, rentabilidad y ...

Naturgy Fuerte Neutral NATURGY cumple al calor de los precios de la energía

Redeia (REE) Fuerte Positiva Redeia, interesante para inversores cautos y conservadores

Repsol Fuerte Positiva REPSOL cumple plan anticipadamente y ya prepara ...

Sacyr Fuerte Positiva SACYR, más concesiones, más cash flow y menos deuda,...

Solaria Fuerte Neutral SOLARIA mejora fundamentos con financiación y nuevos...

Telefónica Neutral Positiva Telefónica, ni arre ni só, el mercado espera nuevo plan

Unicaja Banco Fuerte Positiva Unicaja Banco, actualizamos valoración...

https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/acciona-el-2023-pesa-el-2024-sera-mejor-n-667079
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/acciona-energias-renovables
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/acciona-energia-revisamos-a-la-baja-recomendacion-n-642281
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/acerinox
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/acerinox-apuesta-por-aleaciones-especiales-y-el-n-649991
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/acs
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/acs-suma-y-sigue-creando-valor-para-el-accionista-n-674031
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/aena
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/aena-trafico-al-alza-y-pendiente-de-posible-aumento-n-680439
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/amadeus
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/amadeus-auna-el-potencial-de-la-tecnologia-y-el-n-645671
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/arcelormittal
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/arcelormittal-un-gigante-ciclico-en-horas-bajas-n-688257
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/banco-sabadell
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/sabadell-sigue-cotizando-barato-pero-no-tanto-n-686419
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/banco-santander
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/banco-santander-cumple-sin-grandes-sorpresas-ni-n-685081
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/bankinter
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/bankinter-revisamos-valoracion-y-recomendacion-n-682675
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/bbva
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/bbva-convence-al-accionista-con-mas-dividendo-n-683963
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/caixabank
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/caixabank-nada-nuevo-en-resultados-que-no-este-n-686093
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/cellnex
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/cellnex-una-opcion-por-fundamentos-para-carteras-n-675411
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/inmobiliaria-colonial
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/colonial-en-momentos-dificiles-destaca-la-calidad-n-662473
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/enagas
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/enagas-pendiente-de-la-transicion-energetica-y-n-658537
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/endesa
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/endesa-para-el-largo-plazo-y-por-rentabilidad-n-643603
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/ferrovial
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/ferrovial-despega-de-heathrow-y-tiene-combustible-n-667969
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/fluidra
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/fluidra-mejora-fundamentos-y-ratios-bajo-previsiones-n-643897
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/grifols-a
https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/empresas/en-el-mejor-de-los-casos-pintan-bastos-para-grifols-n-677623
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/iag-iberia
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/iag-da-prioridad-a-crear-valor-frente-al-dividendo-n-665775
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/iberdrola
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/iberdrolaun-valor-de-calidad-para-todas-las-carteras-n-639595
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/inditex
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/inditex-rompiendo-techos-en-operativa-y-en-cotizacion-n-673147
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/indra
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/indra-muy-interesante-estrategicamente-y-barata-n-672795
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/laboratorios-rovi
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/rovi-sorprende-en-positivo-en-varios-frentes-n-638873
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/logista
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/logista-por-fundamentos-y-por-dividendo-n-676135
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/mapfre
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/mapfre-tiene-palancas-de-crecimiento-y-cotiza-n-661141
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/melia-hotels
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/melia-afronta-un-2024-muy-interesante-y-prometedor-n-675795
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/merlin-properties
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/merlin-properties-rentabilidad-y-descuento-por-n-673995
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/naturgy-gas-natural
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/naturgy-cumple-al-calor-de-los-precios-de-la-energia-n-637845
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/redeia-ree
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/redeia-interesante-para-inversores-cautos-y-conservadores-n-648405
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/repsol
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/repsol-cumple-plan-anticipadamente-y-ya-prepara-n-640457
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/sacyr
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/sacyr-mas-concesiones-mas-cash-flow-y-menos-deuda-n-645029
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/solaria
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/solaria-mejora-fundamentos-con-financiacion-y-n-650553
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/telefonica
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/telefonica-ni-arre-ni-so-el-mercado-espera-nuevo-n-639865
https://www.estrategiasdeinversion.com/cotizaciones/indices/mercado-continuo/unicaja-banco
https://www.estrategiasdeinversion.com/premium/analisis/unicaja-banco-actualizamos-valoracion-fundamental-n-663081


Táctica: Infravaloradas en el Mercado Continuo

Subsector Empresa
Valoración 

fundamental L/P

Renovables Grenergy Positiva

Mineral, Metales y Transformación CIE Automotive Positiva

Fabr. Y Montaje Bs Equipo Nicolás Correa Positiva

Productos farma y Biotech

Atrys Health Positiva

Faes Positiva

Reig Jofre Positiva

Oryzon Genomics Positiva

Prim Positiva

Alimentos y bebidas Ebro Food Positiva

Textil, Vestido y Calzado Inditex Positiva

Otros bienes de consumo Vidrala Positiva

Otros Servicios
Cash Positiva

Prosegur Positiva

Cartera y Holding Corp. Financ. Alba Positiva

Teleco y Otros Global Dominion Positiva

Inmobiliarias

INSUR Positiva

Neinor Positiva

AEDAS Positiva
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AF AT

FLUIDRA

SANTANDER

INDRA

BBVA

LOGISTA
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AF AT
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LOGISTA

INDITEX
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MELIA H.
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CELLNEX

GRENERGY
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TAMBIÉN NOS GUSTAN EN EL IBEX

AF AT

MAPFRE

B. SABADELL

ACS

MERLIN P.

B. SANTANDER

AF AT

TELEFÓNICA

BANKINTER

ENDESA

REDEIA

REPSOL

AF AT

IAG

FLUIDRA

LAB. ROVI

UNICAJA

COLONIAL

https://conectate.estrategiasdeinversion.com/curso-de-inversion-y-gestion-patrimonial-ei/?campaign=webinar200224


TAMBIÉN NOS GUSTAN EN EL MERCADO CONTINUO

AF AT

AEDAS HOMES

VIDRALA

NICOLÁS CORR.

INM. DEL SUR

PROSEGUR

AF AT

CORP. ALBA

GLOBAL DOM.

REIG JOFRE

EBRO FOODS

ATRYS

AF AT

CIE AUTOM.

PRIM

PROSEGUR C.

FAES

https://conectate.estrategiasdeinversion.com/curso-de-inversion-y-gestion-patrimonial-ei/?campaign=webinar200224


Disclaimer:

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este informe han sido 

elaborados por Estrategias de inversión y sus colaboradores con el objetivo de proporcionar a sus 

usuarios información sobre compañías, sectores y mercados financieros, sin que estas impliquen ni 

directa ni indirectamente una recomendación personalizada de la compañía o activos analizados a 

efectos de constituir un asesoramiento personalizado en materia de inversión. El análisis se basa en la 

elaboración de proyecciones financieras detalladas a partir de información pública y siguiendo la 

metodología del análisis fundamental tradicional. Dichos parámetros representan la opinión o estimación 

personal del analista. La persona que reciba este análisis deberá aplicar su propio juicio a la hora de 

utilizar dichos parámetros, y deberá considerarlos un elemento más en su proceso de decisión en materia 

de inversión. Esos parámetros no constituyen una recomendación personalizada de inversión.



¡GRACIAS!
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