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* ¢Como tomamos decisiones en nuestras
]- carteras de acciones?

E

Objetivo de las carteras: una referencia para los inversores minoristas de Ei.
Sencillez (pocas posiciones), replicabilidad (puedan seguirse) con un menor riesgo que el mercado

[ 1 ] Decision estratégica f (ciclo econédmico y tendencia primaria) ]

cuanto de exposicion a mercado?

éCuanto en liquidez

[ 2 ] Decisidn tactica f (indicadores técnicos y analisis fundamental) ]

¢Qué acciones seleccionar? ]
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La decision estratégica en funcion a la tendencia
primaria o de largo plazo y el ciclo econémico

Un libro de analisis técnico que te permitira convertir los riesgos en oportunidades
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* La decision estratégica en funcidn a la tendencia
primaria o de largo plazo y el ciclo econdmico

—Benchmark

~—Teoria de Dow

Evolucion de una estrategia tendencial de largo plazo sobre
indices Dow Jones (1.900 — 2011), grdfico extraido del capitulo
“La prueba del siglo” de La distancia del dinero

1900

1903

1906 |

1909

N 0 - ~N © M W O N n 0 N © m v oo w - O M W O N O
AN EEEE383 2088880008888 ¢888¢8¢8¢8
Rentabilidad
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Principales ratios de performance de la estrategia tendencial anualizada ’ ’ ’ ’ ’
s o
respecto al benchmark, tabla extraida de la “La prueba del Desviacién tipica 20% 12% 13% 12% 13%
siglo” de La distancia del dinero "
R Rent.abllldad 0,23 0,42 0,40 0,42 0,38
» vs Riesgo
Afios de cesiones 40 37 38 35 40
CNaC CTREICS 11,90% 390% 4,60% 3,70% 5,30%

en las cesiones

Ratio sortino 0,39 1,31 1,09 1,36 0,92



E * La decision estratégica en funcidn a la tendencia
primaria o de largo plazo y el ciclo econdmico

Cartera de acciones Ibex 35 (linea roja) e Ibex 35 (linea azul) y liquidez (histograma en ventana inferior)
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E * La decision estratégica en funcion a la tendencia
primaria o de largo plazo y el ciclo econémico

Desviacion tipica Cartera de acciones Ibex 35 (linea roja) y Desviacion tipica Ibex 35 (linea verde)
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* La decision estratégica en funcion a la tendencia
primaria o de largo plazo y el ciclo econémico

Operaciones realizadas en la Catera de acciones en funcion a duracion (dias) y resultado (porcentaje)

109 operaciones realizadas conun 47,71% de acierto

Duracion en dias de la operacion

*
Ferrovial
.
CIE Automotive
564 diasy 34,27%
.
Gamesa
.
*
* . .
o - Rentabilidad media de operacion acertadaenel +12,84%
. * . | on duracion media de 94 dias
.
* . N . .
T T : T T ‘ T 1
* 4 * *
* "y YW Rentabilidad media de operacion fallida en el -8,97%
‘ - - s
**e . ‘con du:acmn media de 61 dias
* *
* * *
+
*
* MERLIN Properties
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La decision estratégica en funcion a la tendencia
primaria o de largo plazo y el ciclo econédmico

La alta eficacia de |la vacuna y su avanzado estado en fase 3 es un
catalizador externo que ayuda a sacarnos de la depresion / pesimismo

4 ™
@ Un buen pilar para construir un suelo y mirar al futuro de forma mas
esperanzadora y constructiva

\. y,
A nivel estratégico MP A nivel tactico
( \ ( . . \
Menos liquidez (60 / 40%) y Abrimos el abanico y
mas exposicién a mercado buscamos oportunidades
(40 / 60%) en activos ciclicos y value
\_ J . J
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* Ladecision estratégica en funcion a la tendencia
primaria o de largo plazo y el ciclo econémico

Ibex en grdfico semanal con Rango de amplitud medio en porcentaje, Distancia a la media de 52 semanas y Volumen de contratacion
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l E]_ ANALISIS FUNDAMENTAL: Rotaci6n sectorial

-,
] ( *Calentamiento
Industriales

-
*Recuperacion
Telecos

. Acciones M.Primas )
Ciclicos y Ciclicos y
crecimiento Valor
Bonos Liquidez
Defensivos y Defensivos y
r _— b
Crecimiento Valor
*Reflacion *Estagflacion
Financiero Utilities
. ) L )




RENOVALBLES
(principalmente
productores de
componentes y

bienes de capital)

FABRICACION Y
MONTAJE

TRANSPORTE Y
DISTRIBUCION

ASEGURADORAS
INFRAESTRUCTURAS

ANALISIS FUNDAMENTAL: SECTORES

POSITIVA

ELECTRICIDAD Y GAS

FARMACIA Y
BIOTECNOLOGIA

ALIMENTOS Y
BEBIDAS

TECNOLOGIA
(subsector IA, loT,

movilidad,
digitalizacion, Cloud,
Big Data)

TELECOS
INGENIERIA
MATERIAS PRIMAS
PAPEL

NEUTRAL

INFRAPONDERAR

TURISMO Y
HOSTELERIA

TRANSPORTE
AEREO




[ ]
l E]_ La seleccion de acciones: Criterios fundamentales

APALANCAMIENTO

N

CRECIMIENTO SOLVENCIA
SOSTENIBLE

PLAN DE NEGOCIO INFRAVALORACION
EQUIPO GESTOR RELATIVA
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[
E]_ La seleccion de acciones: valoracion por multiplos

PER PEG PSV

Comparativa frente a VALOR
HISTORICO
Comparativa frente a LA MEDIA
SECTORIAL

Comparativa frente a LA MEDIA
DEL iNDICE O DEL MERCADO

PVC P/NAV P/GAV

YIELD PAY-OUT
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» Seleccion de acciones: Repsol vs Naturgy

ANALISIS FUNDAMENTAL DE REPSOL ANALISIS FUNDAMENTAL DE NATURGY (GAS NATURAL)

I Hntios] I Resultados l I Dividendos l I Rentabilidad ] [ Solvencia ] [ Liquidez ]

[ Ratios | [ Resultades | | Dividendes | [ rentabilidad | [ solvencia | [ Liquidez |

Crecimiento Crecimiento

2021 2020 2019 2018 202le 2020 2019 2018
Puntuacién ssEmED amDoog amDoog pEOOoo Puntuacién EEEEEC [ [u[=[s]] sEEEED [ [u[=[s]]
@ BPA 07 =217 -2,48 153 O BPA 128 -0,36 182 -259
@ PER —> 1542 - - 886 @ PER 16,33 - 12,27 -
@csa 132.72% 12,38% -26185% n8% @ CBA 457,33% -119,61% 170,36% -252,94%
0 PG 0,12 - - 0,74 @ PEG e 0,04 - 0,07 -
e VPA 25,21 2,79 322 32,65 0 VP 20 15,83 23,41 24,32
@ sy —P» 044 0,38 0,43 0,42 0 Psv 0,99 12 0,96 0,92
i Jei) 2,68 179 382 27 @ Ccra 317 354 4,09 2,88
@rcE —> 40 45 365 503 O PCF 6,59 5,36 548 773
O tv/eaioa —> H1E 228 Sk @ EV/EBITDA 817 928 816 -72.81
@ £v/accion 1578 1024 1669 1847 @ £v/Accion 34,89 33 3782 3588
evc 14,67 13,45 165 0,99 ave nse ne2 142 1458
[ 2N —p 0,75 0,61 0,84 13,76 @ rve e 163 158 153
[i JolJ 0,59 0,92 0,92 0,92 @ DPA 144 141 137 13
@ Pay-out 27,05% 36,93% 59,76% 66,88% @ Pay-out ey —— py— ——
@ Dividendo-YIELD 536% % 6,58% 6,74% o —— —p  sa mp— — o

* Para 2021e, estimaciones propias (Eﬁ) en base a consenso del mercado. - - -
* Para 2021, estimaciones propias (EJ) en base a consenso del mercado.

2021e 2020 2019 2021e 2020 2019

O Crecimiento beneficio

133,58% 12,38%

-53,09%

@ Crecimiento beneficio -N9,32%

Crecimiento cash flow —>

534% Crecimiento cash flow 49 -14,65%

Crecimiento dividendos -34,11% -0% Crecimiento dividendos 1,44%
@ Crecimiento ventas 18,74% -32.32% -1.4% @ Crecimiento ventas — 32,78% -33,38% -5,36%
© Crecimiento EBITDA — 84,896% -6188% 3514% @ Crecimiento EBITDA 20,03% -24,4% 1.025,13%
2021e 2020 2019 2018 2021e 2020 2019 2018
O Ratio de consistencia 196 , © Ratio de consistencia 138 14 158 17
O Ratio de estabilidad O Ratio de estabilidad 09 0,88 0,94 0,96
@ Rotacion del activo @ Rotacion del activo 0,53 0,39 0,56 0,6
@ Ratio de endeudamiento @ Ratio de endeudamiento 0,52 082 048 0,48
© Deuda neta/Patrimonio neto © Deuda neta/Patrimonic neto 121 121 1,09 0,93
© DFNJEBITDA @ DFN/EBITDA 328 395 333 -27,64

@ Apaloncamiento .
O Apalancamiento 342 3,51 294 278




ANALISIS FUNDAMENTAL DE ENDESA

{ Ratios l [ Resultados l [ Dividendos l [ Rentabilidad I I Solvencia I I Liquidez I

Crecimiento

Puntuacion
@ BPA

@ PER

@ CcBA

@ PEG

O VPA

@ psv

@ CFA

@ PCF

@ EV/EBITDA
@ Ev/Accion
avc

arvc

@ DPA

@ Pay-Out

@ Dividendo-YIELD

* Para 2021e, estimaciones propias (EI) en base e

@ Crecimiento beneficio
Crecimiento cash flow
Crecimiento dividendos
@ Crecimiento ventas

@ Crecimiento EBITDA

@ RCN
O ROA
O ROE
Q@ ROM

ANALISIS FUNDAMENTAL DE IBERDROLA

E]_ Seleccion de acciones: Endesa vs Iberdrola

[ Rutiosl [ Resultados l I Dividendos l I Rentabilidad l [ Solvencia l I Liquidez ]

Crecimiento

2021e 2020 2019 2018
mEmECO sEEECo [ [u[ulululs] [T [uula]
- 15 134
121 ] 147,3 15,04
28,57% 718,76% -87,93% -3)14%
p 022 0,02 - -
18,47
1,09
229
8,81
7,47
28,32 28,87 29,81 25,58
718 7,05 74 8,67
2,87 317 321 2,32
2,01 = T3 1,38
152,31% 100%
6,86%
202le 2020 2019 2018
28,57% 718,71% -87,93%
166% -7,23% 3,45%
36,51% 3,38% 3,28%
—> 21,43% -1357% -152% -0,01%
181% 4,84% 5,9% 2,4%
2020 2019
8,41% 0,89%
4,37% 0,53%
18,75% 2,18%
5,92% 0,68%

2021e 2020 2019 2018
Puntuacién 800000 ER0000 EEEROO aEERO0
[i]:17) 0,58 0,57 0,62 0,47
@ PER 17,67 20,57 14,86 145
e cea 1,37% -7.95% 3042% 14,67%
0 PEG 12,88 - 0,49 0,09
@ VPA 58 5,51
Li e 17 224 1,58 125
@cra 142 129 1.28 105
@ PCF 78 9,07 75 6,56
© EV/EBITDA 9,76 10,93 887 94
@ Ev/Accion wn 17,23 1516 13,39
evc 74 7,44 7,51 6,91
ervc —p 1,43 157 1,22 0,99
Li Jolry 0,42 0,4 0,35 0,33
@ Pay-Out 73,85% 89% 80,03%
O Dividendo-YIELD 4.81%
* Para 2021e, estimaciones propias (El) en base a conse
2021e 2020 2019
@ Crecimiento beneficio -6,93%
Crecimiento cash flow 1,64%
Crecimiento dividendos 15,55%
@ Crecimiento ventas 16,16% -9,04% 3,88%
© Crecimiento EBITDA — 12,39% -6,77% 18,4%
2021e 2020 2019
O RCN 9,61% 10,88% 10,65%
Li Qo7 282% 2,95% 317%
O ROE 8,07% 7,65% B,22%
@ ROM 5,66% 4,86% 6,73%

2018

12.2%

28,41%

2018
859%
267%
6,85%

6,9%



ANALISIS FUNDAMENTAL DE REE

[ Ratios | [ resultados | | Dividendos | | rentabilidad | [ solvencia | | Liquidez

| Crecimiento ‘

Puntuacién
@ EerA

A PER

i Joi: 1%

[i §ade]

e VPA
apsy

@ CFA

@ PCF

@ EV/EBITDA
@ EV/Accion
avc

arvc

@ DPA

@ Pay-Out

@ Dividendo-YIELD

202le 2020 2019 2018

T T Telals] (T Jlals! [ Jalalal=! sooooo
123 BE! 133 13
@ 14,85 @ 14,94
—y 8% -15,24% 214% 5.1%
129 - 6,29 2,93

372 367 372 361

222 255 1,94 2,04
2592 28,07 29,36 28,24
6,84 545 871 623

2.03 26 @ 313

105 105 0,98 0,92
9311% 78,59% 75,46% 73,86%

* Para 202le, estimaciones propias (El) en base a consenso del mercado.

O Crecimiento beneficio
Crecimiento cash flow
Crecimiento dividendos
@ Crecimiento ventas

@ Crecimiento EBITDA

O RCN
O ROA
O ROE

O ROM

202le

—> 8,8%

-13,07%

0,42%

— > 1,47%

—> 112%
202le 2020
33% 30,78%
5% 4,76%
17,97% 17,5%
8,84% 6,73%

2020 2019
-14,93%

32,08%

6,77%

-1,07% 3,01%

-35% 4.45%

2019
35,8%
5,67%

19,88%

7,44%

2018

0,38%

0,85%

2018
36,16%
6,26%
20,96%

669%

ANALISIS FUNDAMENTAL DE ENAGAS

i Seleccion de acciones: REE - Enagas

[Ratios | | Resultados | | pividendos | | Rentabilidad | [ solvencia | [ Liquidez

| Crecimiento |

2021e 2020 2019
Puntuacion (LT Jalala) (T Ialalals] (LT Talala]
L 159 169 163
@ Per 10,96 105 1392
0 cea -6,19% 3,75% -1,9%
A FEG - 2,82 -
Li R 4,03 414 44
@ rsv 233 434 517
e cra 267 2,62 291
orer —= -
@ £V/EBITDA 8,44 9,54 9,58
@ £v/Accion 32,87 3433 3591
avc n87 n48 12
arvc — <@ 157 s>
0 DA 17 163 156
@ Pay-Out 100,31% 99,91% 84,03%
@ Dividendo-YIELD —> oo 908% 63>

* Para 2021e, estimaciones propias (El) en base a consenso del mercado.

@ Crecimiento beneficio
Crecimiento cash flow
Crecimiento dividendos
@ Crecimiento ventas

@ Crecimiento EBITDA

@ RCN
A ROA
O ROE

O ROM

2021e
—» 3948%
4,75%
13,39%

—p 9,13%

2021e

-2,68%

-2,96%

2020

-5,99%

-4.02%

2020
40,96%
493%
14.77%

9,43%

2018
[T [alals}
185

1273
-9,82%
542

435

332

7,

10,62
43,06
12,73

185

1,48
72,37%

6,3%

2039

-10,93%

1,24%

2019
37N%
4,84%

13,5%

718%

2018

-4,82%

-8,33%

2018
34]19%

4,65%
14,56%

7,85%



ANALISIS FUNDAMENTAL DE ACERINOX

[ Ratiosl [ Resultados J l Dividendos I I Rentabilidad I I Solvencia I [ Liquidez ]

Crecimiento

2021e 2020 2019 2018
Puntuacion sEEER0 mEREED [ {alalalals] [ T [alalals]
[ Y:18 078 018 -0,25 0,86
@ FER — @ 57,32 = 10,07
@csa 392,51% 162,51% -128,32% 139%
[i J2e] —p 0,03 0,35 - 724
@ vra 19,59 17,26 17,57 18,17
@ Psv @ 0,52 0,57 0,48
@ CFa 132 155 133 118
@ FCF 731 581 757 731
@ EV/EBITDA CS,E 838 @ 6,1
® £v/Accion 12,39 139 187 10,66
evc 5,65 5,97 713 7,69
@ FrC 146 1,51 141 113
@ DPA 05 05 03 045
@ Pay-Out 315,93% 198,25% 34,88% 53,13%
@ Dividendo-YIELD — 54% 5,53% 2,99% 52%

* Para 2021e, estimaciones propias (El) en base a consensa del mercado.

@ Crecimiento beneficio
Crecimiento cash flow
Crecimiento dividendos
@ Crecimiento ventas

@ Crecimiento EBITDA

@ Ratio de consistencia

@ Ratio de estabilidad

@ Rotacién del activo

O Ratio de endeudamiento

@ Deuda netc:/Pc:trimonio neto
@ DFN/EBITDA

@ Apalancamiento

2021e

392,52%

-14,78%
-0,39%
13,53%

32,08%

2020
162,51%
17,16%
66,67%
-1,8%

5,49%

2021e

2019
-128,77%
9,94%
-34,69%
-5,13%

-24,42%

2020 2019

113

2018

8,3%

-1,62%

ANALISIS FUNDAMENTAL DE ARCELORMITTAL

[ Ratios l [ Resultados I I Dividendos ] l Rentabilidad J l Solvencia ] [ Liquidez I

Crecimiento

2021e 2020 2019
Puntuacién sEEEO00 [ [u[ulululs] [ [u[ulululs]
[i =103 15 -0,55 -24
@ e < - >
[i Xoi: T 372,88% T717% -147,27%
9 FEG —Pp 004 -
@ VPA 447 39,85 69,1
[i jv) 045 0,48 023
@cra 3,99 3,05 589
apcF 5 6,24 2,65
@ £v/EBITDA 437 7,41 527
@ £v/Accion 24,51 23,84 26,81
ave 30,03 301 39,62
arve —p 087 0,63 039
@ DPA 0,25 - 02
@ Fay-Out 45,05% - 394%
@ Dividendo-YIELD 124% - 128%

* Para 2021e, estimaciones propias (E1) en base a consenso del mercado.

@ Crecimiento beneficio
Crecimiento cash flow
Crecimiento dividendos
@ Crecimiento ventas

@ Crecimiento EBITDA

O Ratio de consistencia

O Ratio de estabilidad

O Rotacién del active

© Ratio de endeudamiento

@ Deuda neta/Patrimonio neto
@ DFNJEBITDA

O Apalancamiento

2021le 2020

7%

-44,03%

1218% -30,36%

T4,4% 733,12%

2021e

2018
sEEEOn
451
3,94
23,59%
017
65,8
028
414
439
51
28,85
3817
0,48
019
51%

1,05%

2019
-147,66%
434%
-7,09%
-713%

-45,32%

2019

i Seleccion de acciones: Acerinox vs ArcelorMittal

2018

16,53%

26,67%




ANALISIS FUNDAMENTAL DE CIE AUTOMOTIVE

[ Ratios | [ Resultados | | Dividendos | [ Rentabilidad | [ solvencia | [ Liquidez |

Crecimiento

Puntuacian
@ BPA

@ PER
acea

O FEG

@ VPA
apsy

O CrA
[i)2es

@ Ev/EBITDA
@ ev/Accion
avec

[i Rt

O DPA

@ Pay-Out

@ Dividendo-YIELD

A

2021e 2020
[ [ [alala} [ ] [u]alala]
) 1,59

1,29 12,85
25,38% -34,56%
0,44 -
26,44 2352
0,85 0,94
361 322
525 5,85
7,85 9,97
3438 35,07
824 812
274 272
078 0,77
48,91% 3,48%
345% 347%

2019

[ [u[alals]
243
8,66
-28,22%
26,83
079
431
489
704
32,88
9,57

22

0,62
18,28%

2,94%

* Para 202ls, estimaciones propias (EI) en base a consenso del mercado.

O Crecimiento beneficio

Crecimiento cash flow

Crecimiento dividendos

O Crecimiento ventas

@ Crecimiento EBITDA

O RCN
O ROA
O ROE
O ROM

4,8%

24.24%

8,85%

[\

25,38%
12,12%
1,66%
12,4%

25,93%

2018
sEEROD
338

532
102,7%
0,06
23,48

o<

0,56
33,43%

2,61%

-37,83%

-29,02%

17,45%

-16,72%

-27,46%

2020

6,77%
3,92%
19,62%

7,22%

-28.21%
48,13%
10,82%
14,25%

10,26%
2019
9,07%
B6,2%
25,43%

1,55%

ANALISIS FUNDAMENTAL DE ACS

E]_ Seleccion de acciones: CIE Automotive - ACS

[ Ratias] [ Resultados l [ Dividendos l I Rentabilidad l l Solvencia ] I Liquidez ]

Crecimiento

Puntuacion
@ BPA

@ PER

O CBA

[i )z

@ VPA
apsy

[i Yol

@ PCF

@ EV/EBITDA
@ Ev/Accion
ove

arve

@ DPA

@ Pay-Qut

@ Dividendo-YIELD

2021e 2020

1T [uaa} sEmERD

241 288

— 1081 941
-16,3% 26,82%

- 0,35

2,98 12,46

e 0,23 024
4,02 378

e 65,48 7,9
e 4,02 428
3116 33,00

17,06 13,97

—> 153 194
183 282

66,96% 123,83%

e 7,4% 10,37%

2019

888000
2,27
1567

-43,25%

124,
029
756
472
358
35,82
17,47
204
19
47,41%

5,33%

* Para 2021e, estimaciones propias (€1) en base a consenso del mercado.

@ Ratio de consistencia

@ Ratio de estabilidad

@ Rotacion del activo

@ Ratio de endeudamiento

O Deuda netcur Patrimonio neto

© DFN/EBITDA

@ Apalancamiento

O RCN
9 ROA
O ROE

@ ROM

2021e
214%
1,88%

14,15%

'

9,25%

—
—

2021e

0,88

47
03
0,65

7,51
2020
2,56%
2,45%
20,65%

10,62%

2018

([ ] ] [u]u]

527
33,39
19,04

175
138
54,34%

4)5%

2020 2019

123

159

0,87 0,99

0,36 1,01
498 438
0,42 0,01
0,76 0,02
8,43 7,02

2019

1,83%

1,85%

13,02%

6,38%



E]. Seleccion de acciones: Grifols - PharmaMar

ANALISIS FUNDAMENTAL DE GRIFOLS A

[ Ratios | | Resultados | | Dividendos | [ Rentabilidad | | solvencia | [ Liquidez |

Crecimiento

2018
[ T8lSIS[s[s]
14

1536

-9,97%

2021e 2020 2019
Puntuacion [ [ ] [a]s] [ [ [u[als[s] 800000
@era 183 —ld5 1,52
A PER —’ 10,88 16,44 20,65
[i Yo7 26,01% -4,57% 8,72%
O PEG _’ 0,42 - 237
O VPA 12,91 il 1,97
A psv _> 4 19N
O Cra 2,32 5 1,35
@ PCF 57 917 23,36
@ EV/EBITDA _> 9,26 12 138
@ £v/Accion 33,68 37,29 46,47
avc 13,38 15,77 16,06
arvc . 149 151
@ DPA 0,58 0,58 0,56
@ Pay-Out 39,98% 38,15% 40,02%
O Dividendo-YIELD 2% 243% 1,78%
* Para 202le, estimaciones propias (El) en base
2021e 2020
@ Rotio de consistencia 146 168
® Ratio de estabilidad 0,86 0,87
@ Rotacion del activo 035 0,35
@ Ratio de endeudamiento 0,33 02
@ Deuda neta/Patrimonio neto 103 0,85
@ DFN/EBITDA — > 378 432
@ Apalancamiento 277 227
2021e 2020

® Crecimiento beneficio
Crecimiento cash flow

Crecimiento dividendos
@ Crecimiento ventas — >
— >

@ Crecimiento EBITDA

26,01%
-10,81%
0%
3%

17,07%

-457%
93,58%

3,65%

473%

-7,76%

0,65
42,08%
2,86%
2019 2018
1,39 138
0,72 08
0,33 0,36
02 0,27
0,84 1,21
445 467
2,27 266
2019

872%

-22,56%

-14,38%
13,64%

18,42%

ANALISIS FUNDAMENTAL DE PHARMAMAR

[ Ratios | [ resultados | [ pividendos | | Rentabilidad | [ solvencia | | Liquidez |

Crecimiento

2021e 2020 2019 2018
Puntuacion oooooo [ ] [alu[a[s] [ [a[s]s[sfs] [ [u[als[a[s]
@era 54 748 -0,49 -03
O PER 18,76 9,49 - -
i o1 -27,73% —P160,36% -B5,87% -146,73%
0 PEG -—p 00 - -
[i RV 12,75 147 463 8,76
0 Psv 7,95 ——» 4383 9,22 1,49
O CFA 545 15,2 -158 -0,36
[iJzei 185 —P 457 -26,9 -3579
© EV/EBITDA 14,35 7 429 -4359
@ £v/Accion 88,32 6212 4593 16,38
eve 10,51 56 04 0,94
[i Ve 9,64 12,69 106,07 13,82
© DPA 06 0,48 - -
0 Pay-Out 8,02% 97,11% - -
@ Dividendo-YIELD 059% 0,68% - -
* Para 2021, estimaciones propias (EU en base a consenso del mercado.
2021e 2020 2019
@ Ratio de consistencia 132
© Ratio de estabilidad 116
O Rotacion del activo 0,48 0,82 0,69
© Ratio de endeudamiento 0,78 0,92 ﬂ
O Deuda netafPatrimonio neto e -1,24 -1,59 822
@ DFN/EBITDA > —7 7 -1 03
@ Apalancamiento 253 3,22 18,73
2021e 2020
O RCHN 50,85%
O ROA 4]1,56%
@ ROE 133,62%
© ROM 533% 10,53%

2019
=10,7%
-7.36%
-123,12%

-116%



O RCN
O ROA
9 ROE

0 ROM

E]_ Seleccion de acciones: Telefonica - Cellnex

ANALISIS FUNDAMENTAL DE TELEFONICA

ANALISIS FUNDAMENTAL DE CELLNEX

[ Rutias] [ Resultados ] I Dividendos ] I Rentabilidad ] [ Solvencia ] [ Liquidez I

Crec

Puntuacién
A BPA

O PER
@csa

A PEG

[i QTS
arpsyv
aCcra

O PCF

@ EV/EBITDA
@ Ev/Accion

evc

A

Li Bt
@ DPA
@ Pay-Out

® Dividendo-YIELD

—

202le 2020 2019
sEEEEC -] [ula] [ [ [ufala]
051 037 0,32

883

14,64%

0,49

03
81,68%

7.78%

0,6

8,08

04

0,95
0,39
121,41%

1,99%

9,33
0,67
2,89
215
512
14,82
49
127
04
62,35%

6,42%

* Para 202le, estimaciones propias (E1) en base a consenso del mercado.

O Ratio de consistencia

@ Ratio de estabilidad

@ Rotacion del activo

O Ratio de endeudamiento

O Deuda netcfPGtrimonio neto
@ DFN/EBITDA

@ Apalancamiento

2021e
5,5%

2,53%

—» 1436%
—p 13I5%

2020
454%

186%
10,72%

1,32%

2021le

138

0,39
133
218

2,93

5,67

2019
3,44%

14%
6,54%

515%

208

([ ] ] |a]u]

0,64
n44
15,15%
0,76
9,38
078
2,59
284
572
17,66
52
141

0,54

96,59%

2020

122

04
154
228
288

575

7.33%

2019
15
107
04
119
177
298

487

2018
6,84%
2,92%

12,35%

874%

[ Ratios l [ Resultados l I Dividendos l I Rentabilidad ] [ Solvencia ] I Liquidez ]

Crecimiento

2021e 2020 2019 2018
Puntuacion [ [u[sls[als} 800000 800000 200000
[3:7% —» oo -0,31 002> -0,08
@ PER — 564,81 - - -
@ CcBA 123,22% -1180,42% 62,91% -157,05%
A PEG 458 - - -
@ VPA 4,97 321 26 374
apsy 598
@ Cra 17
[i Jowid 13,07
@ EV/EBITDA 16,44
@ Ev/Accion 35,63
avc 2,66
apve 843
@ DPA ol
@ Pay-Out 19,89% 256,67% 106,8% 9215%
@ Dividendo-YIELD 0,15% 013% 0,18% 047%

* Para 2021, estimaciones propias (El) en base a consenso del mercado.

@ Crecimiento beneficio
Crecimiento cash flow
Crecimiento dividendos
O Crecimiento ventas

O Crecimiento EBITDA

@ Ratio de consistencia
@ Ratio de estabilidad
@ Rotacién del activo

@ Ratio de endeudamiento

@ Deuda neta/Patrimonio neto

@ DFN/EBITDA

@ Apalancamiento

2021e

-1.528,17%

88,64%
12,7%

56,22%

32,84%

2019

72,3%
2021e 2020
13 134
08 082
01 0,08

— 0,98 0,73
495 55
2,72 269

0,96

;03 Version.com

257



ANALISIS FUNDAMENTAL DE MAPFRE

l Ratios ] l Resultados l l Dividendos l l Rentabilidad l l Solvencia l l Crecimiento l

Puntuacion
O BPA

O FER

O CBA

O PEG

@ Ev/accion
avc

Li BaVed

O DFA

O Pay-Out

O Dividendo-YIELD

2021e

SEEERO

2020

EEROO0O0

017

2019

EEEROO

9,32

— » 022 - 0,78
2,84 2,77 328
—» 057 0,57 0,72
0,14 0,12 014
84,8% 63,2% 84,45%

— 598 7,85% 643>

* Para 2021, estimaciones propias ( EJJ en base a consenso del msrcado.

Q ROA
A ROE
Q ROM

—
—

2021e

1,01%
B%

14,08%

2020
0,76%
6,17%

10,73%

2019
0,84%
6,03%

8,38%

2018

[ [ [ [w]=]s]

017

13,51

-24,53%

2,99
0,78
0,14
63,74%

B,25%

2018
0,79%
5,75%

7,4%

ANALISIS FUNDAMENTAL DE BANKINTER

j_ Seleccion de acciones: Mapfre - Bankinter

l Ratias] l Resultados ] [ Dividendos l l Rentabilidad l l Solvencia l l Crecimiento

2021e 2020
Puntuacion ([ [u]s[a]s] ([ [u]s[a]s]
@ BPA 0,34 0,35
@ PER 18,62 12,54
@ CBA -4,31% -42,45%
0 PEG - -
0 EV/Accion - 473
[i R¥s 5,51 552
[i RaVled —» 02 08
© DPA 0,05 0,1
@ Pay-Out 14,09% 15,92%
@ Dividendo-YIELD 0,89% 2,21%

2019

[ [ [w]w[w]w]

0,61

10,66

4,64%

2,29

16,63

534

22

0,29

50,33%

4.51%

* Para 2021e, estimaciones propias (EJJ en base g consenso del mercado.

2021e 2020
O ROA 0,31% 0,33%
© ROE 6,13% 6,39%
O ROM 6,02% 7,97%
2021e
O Tasa de mora —> 26
© Ratio de cobertura 515
O CET e 12,31

2019
0,66%
1,48%

9,38%

2020
2,37
61

12,3

2019
2,51
49

1,61

2018

EE0000
0,59

1,98

6,3%

19

17,62
4,99

141

0,29
52,18%

4%

2018
0,69%
1,73%

8,35%

2018
2,9
4936

1,75

www.estrategiasdeinversion.com



E]_ Seleccion de acciones: Inditex -Indra

ANALISIS FUNDAMENTAL DE INDITEX ANALISIS FUNDAMENTAL DE INDRA

[ Ratios l [ Resultados l [ Dividendos ] [ Rentabilidad l [ Solvencia l l Liquidez l

Crecimiento

[ Ruliosl [ Resultados l [ Dividendos l [ Rentabilidad l I Solvencia l [ Liquidez l

Crecimiento

2021le 2020 2019 2018
2021e 2020e 2019 2018

Puntuacion BEEE00 B00000 B00000 [ ["[u[a[a[s]
Puntuacion [ [ [u[ufula] oooooo [ [ [s[ufals] [ 1 [ [ufuls]

O BPA 07 -0,33 0,71 0,69
os :.——]'DE o8 :lﬂl 18 O PER 10,67 14,26 ng
O — 2 28 e [i Yei:7 ) 3152;% 145,57% 3 llm 413:3¢.
i Joi:7) . o mz24% -54,47% 2,41% 6,65% : : : :

O FEG —_— 0,03 - 451 -
[i Jzc} 023 - 181 an

O VPA 17,97 17,23 184 17,57
Li RYTY 8,37 6,93 8,39 813

e Psv e 0,42 041 0,56 0,47
orsv : <l 376 1 275 @ cra 115 11 0,87 14
DEE vz uz 22 123 @ PCF — 65 83 174 589
9 FCF 1585 2319 14,21 17.29 @ EV/EBITDA — 536 22,26 7,39 5,56
@ EV/EBITDA 1,66 14,73 n73 1225 @ Ev/Accion 10,07 a7 14,49 105
@ EV/Accion 25,33 23,63 29,3 20,3 evc 442 3,87 453 384
o vc 501 4,75 47 434 i ) 169 18 2,25 215
[i Jote 5,53 548 5,68 515 aoPa - - _ -
@ DPA 0,72 0,35 0,88 0,75 @ Pay-Out - - - -
@ Pay-Out 143,38% 31,64% 81,46% 74,04% O Dividendo-YIELD - - - -
@ Dividendo-YIELD 261% 1,34% 2,8% 3,36% * Para 2021e, estimaciones propias (El) en base a consenso del mercado.

* Para 2021e v 2020e, estimaciones propias (EI) en base a consenso del mercado. 2020 2019 2018

le

2020e

" e

@ Crecimiento beneficio 315,25% -14557% 317%
O Crecimiento beneficio m.21% -54,47% Crecimiento cash flow 365% 27,86% -37.97%
Crecimiento cash flow 57,63% -49,28% Crecimiento dividendos - - - -
Crecimiento dividendos 106,36% -60,23% @ Crecimiento ventas 432% -5,01% 3,23% 2,39%
O Crecimiento ventas 20,83% -17,38% 319% @ Crecimiento EBITDA 33117% -77,76% 18]16% 9,6%
O Crecimiento EBITDA 354% -35,77% 50,68%
2020e 2019 2021e 2020 2019
O Ratio de consistencia @ Ratio de consistencia 1,05 1,09 113
@ Ratio de estabilidad @ Ratio de estabilidad 073 078 0,76
0 Rotacion del active @ Rotacion del activo 0,72 0,68 0,74
@ Ratio de endeudamiento @ Ratio de endeudamiento 231 3,05 233
@ Deuda neta/Patrimonic neto @ Deuda neta/Patrimonio neto —> 0,59 07 085
@ DFN/EBITDA © DFNJEBITDA —> 139 625 22 'Slon.com
@ Apalancamiento @ Apalancamiento 5,65 6,53 5,39



E]. La seleccion de acciones: filtros técnicos y
fundamentos

ndicadores técnicos aplicados a las acciones del Ibex 35 en fondo verde las que reciben valoracion positiva por fundamentos

Puntuacion Reloj de Tendencia Tendencia Momento  Momento Volumen Volumen Volatilidad Volatilidad
Total Precios LP MP Total Lento Total Rapido LP MP LP MP

Compaiiia

Acciona 9,0 Alcista Ah Ah h Ain A A 7 b
IAG 9,0 Alcista Ly [ h L i & ¥ ¥
Melié Hotels 9,0 Alcista A A ) A )] i [ [
PharmaMar 85 Alcista A A 4 i) i [ ] [ ] L)
Santander 85 Alcista A A [ ] ] i [ ] L)
ArcelorMittal 85 Alcista A A ) A ¥ i [ ] &
Bankia 8,0 Alcista A A 4 i W W i L)
Bankinter 8,0 Alcista Ah Ah L) Ain L) b [ ] b
Repsol 8,0 Alcista L L L] A [ A b [ ]
Acerinox 80 Alcista A A ) A ¥ i [ ] 3
CaixaBank 7,5 Alcista A A 4 A ¥ b b )]
Naturgy 7,5 Alcista fh L] ] L L7 L7 ¥ L)
BBVA 7,5 Alcista i i h L ¥ ¥ L 4 h
CIE Automotive 7,5 Alcista A A 4 i) [ ] [ ] [ ] L)
Siemens Gamesa 7,0 Consolidacién A ¥ [ Ain i i [ ] i
Almirall 7,0 Consolidacién A ¥ L] b A i i h
Sabadell 7,0 Consolidacién qh qh i qp b b b db
Viscofan 7,0 Consolidacion A ¥ 4 A A b A [
Merlin Properties 7,0 Consolidacién A A [ ] ] Il [ ] i
‘ Indra 7,0 Consolidacién L L L L ¥ ¥ ¥ ¥
- Mapfre 6,5 Consolidacién i i ¥ ¥ * ¥ ¥ )
Solaria 6,5 Consolidacién A ¥ [ [ ] i i ] i
Amadeus 6,0 Consolidacién A A b b A b b &y
Aena 6,0 Consolidacién qh qh b b qh b b db
Colonial 6,0 Consolidacion A A ¥ b ¥ b A )]
Inditex 5,5 Consolidacién L) L) ¥ [ ] W [ ] [ ] L)
‘ Telefénica 5,5 Consolidacién h L4 & & ¥ ¥ ¥ *
Iberdrola 45 Rebote A W ) [ [ W [ )
m—)| ACS a5 Rebote i 7 [ ¥ ] il M L]
Endesa 3,0 Rebote [ [ & [ A A A )]
Cellnex 2,0 Bajista ¥ ¥ ¥ ¥ A i [ ] 3
Ferrovial 2,0 Bajista ¥ A ¥ b ¥ b b ¥
Grifols 15 Bajista W W U] b L L7 ¥ L
Enagds 1,5 Bajista [ [ & [ b A b i
Red Eléctrica 15 Bajista (] (] [ 2 [ [ a i &
Promedio 6,26

www.estrategiasdeinversion.com
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El La seleccion de acciones: PharmaMar en la
mitad del rango de fase consolidaciéon

PharmaMar en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

J | ’ ‘ ’ 148,00 )
\ 140
» J ﬁj Hﬂ' I 120,00 L 120
f } MMS (40) I Jrl uu' &
) O
Jh‘w“ M | L 100
h}w?”] T 97,00 / 91,40

bl '“**|‘*wﬁ*'wuf" T -

T
i i i H
hﬁw‘ }p’m] " i
J o d .~ MMS (200) w0 -
b il
[ uﬂJvﬂ 1 "
rﬂ i |I# )
r» h‘“ “,..__ el P =

o i = i, i ] 3

ATRPorcentaje_PHM.MC Line 1: 5,5972 P 77,2925 _

Rango de amplitud medio en porcentaje L 15
r1o
w r5

MACD_PHM.MC MACD: -0,0938 MediaSIG: 1,6438 Band_MACD: 0,0000 P: 119,3605

r10
ro
r-10
VOI_PHNLMC Vol 4,136 F: 4371426 .
r EUU-UUU

IIIIIII MMS (200, volumen) £ 400.000

il i o AP T | SR N e v 0w o e

w-19 01-Jul-19 01-Oct-19 01-Ene-20 01-Abr-20 01-Jul-20 01-Oct-20 01-Ene-21 ‘01—Abr721 I01—Ju|—21 ol
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La seleccion de acciones: ArcelorMittal
construye un suelo

E1

ArcelorMittal en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

MT5.MC - ARCELMITTAL - 1d Dif. % -0,95 Dif.: -0,135 M: 21,100 m: 20,850 F: 10-03-2021 P: 28,200 —Ox
” ¥ 30,444 [ 30
fﬂr “1‘{ N M " L e
. U W ""',’" !
I i ¥ 25
w% 21,562 /21,040
i W 20
‘ﬁJ i
IL»| 17,220 / 16,840
L AP ,,Hﬂ H15
i)
# 1‘,% L
r1o
l"‘ MMS (200)
6,98 [ 5,980
5
ATRPorcentaje_MTS.MC Line 1: 3,7501 P: 67,2269 _Ox
F15
Rango de amplitud medio en porcentaje 10
]
MACD_MTS.MC MACD: 0,4242 MediaSIG: 0,3830 Band_MACD: 0,0000 P: 23,1547 —ox
/dj\\v\w//—/\ \/A‘—M o
[-2
Vol_MTS.MC Vol: 27.558 P: 21.750.284 _Oox
r 2.000.000
MMS (200, volumen)
[ 1.000.000
Ly Lkl L h i 3 = MMS (20, volumen) 202
01-Ene-18 01-Abr-18 01-Jul-18 01-0ct 18 01-Ene-19 01-Abr-19 01-Jul-19 01-0ct-19 01-Ene-20 01-Abr-20 01-Jul-20 01-0ct-20 01-Ene-21 o1-abr-21 01-u1-21 '01-0ct 21 lo1-Ene

www.estrategiasdeinversion.com



La seleccion de acciones: Bankinter construye
suelo

1

Bankinter en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

BKT.MC - BANKINTER - 1 d Dif, %: -1,27 Dif.: -0.080 M: 5,840 m: 5,766 F: 10-03-2021 P: 4,506 —Ox
8,348 / 8,292
_ _ ré
e ‘ —_
,.J_._l ; W TI'
"*' n MMS (200) | = r7
"J" ré
# { . 5,096
N rs
‘ " 2,492
4,072 r4
r3
3,024 /2,884
ATRPorcentaje_BKT.MC Line 1: 3,0094 P: 27,2175 “_ox
r10
Rango de amplitud medio en porcentaje
rs
MACD_BKT.MC MACD: 0,2444 MediaSIG: 0,2173 Band_MACD: 0,0000 P: 3,6549 —Oox
r-0,5
Vol_BKT.MC Vol: 231,898 P: 40.620.406 _Ox
F8.000.000
MMS (200, volumen) - 6.000.000
r4.000.000
MMS (20, volumen) 202 2.000.000

‘otabr21 01 Jul21 'ftoa21 o1
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El La seleccion de acciones: Repsol en tendencia

alcista y con volumen

Repsol en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

REP.MC - REPSOL - 1 d Dif. %: -1,02 Dif:-0,110 M: 10,645 m: 10,580 F: 10-03-2021 P: 8,865 —Ox
13,870 L 14
LI i 13
i T, i o
12
MMS (40) 11,140
——ee===== F11
F10
9,190 / 8,984 )
7,960 8
7
e
r5
ATRPorcentaje_REP.MC Line 1: 3,1739 P 30,0091 —Ox
10
Rango de amplitud promedio en porcentaje
\\J\"'Vg,_, >
Lo
MACD_REP.MC MACD: 0,5207 MediaSIG: 0,5272 Band_MACD: 0,0000 P: 10,0219 —ox
ro
-1
Vol_REP.MC Vol: 114,034 P: 143.294.201 _Ox
I 20.000.00
MMS (20, volumen)
MMS (200, volumen) - 10.000.00
[

'01 Abr-21 01 Jut 21

01-Oct-
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.

El La seleccion de acciones: Acerinox en tendencia
alcista y con volumen

Acerinox en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

ACX.MC - ACERINOX - 1 d Dif, %: -0,25 Dif: 0,025 M: 10,010 m: 9,950 F: 10-03-2021 P: 10,595 —Ox
11,306 /11,172
F11
10,485
M A
M 8,300 [9
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ]]J e 7,830 r8
r7
6314 L6
5,070 g
ATRPorcentaje_ACX.MC Line 1: 3,0605 P: 47,6206 _Ox
. - - [ 8
Rango de amplitud medio en porcentaje 6
r4
r2
MACD_ACX.MC MACD: 0,1240 MediaSIG: 0,1323 Band_MACD: 0,0000 P: 10,4776 —Oox
[ Ur5
ro
r-0,5
—_Ox
I 2.000.000
MMS (20, volumen) [ 1.000.000
MMS (200, volumen)

'01-Abr 21 o1 Jul 21 '01.0ct 21
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El La seleccion de acciones: Naturgy en parte alta
del rango lateral

Naturgy en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

NTGY.MC - NATURGY - 1d Dif. %: 0,00 Dif.: 0,020 M: 21,300 m: 21,220 F: 10-03-2021 P: 20,500 —Ox
i 24,445
Nﬁ 1 ' 24
iy | 22,77 /22,71
| F22
MMS (200)
20
r18
17,95 / 17,645
b ﬂ F16
WWLM ! 15,215 / 14,985
ﬁ r14
12,695
12
ATRPorcentaje_NTGY.MC Line 1: 1,6000 P: 31,6481 _ox
r8
Rango de amplitud medio en porcentaje e
L4
WMM_______/ r2
MACD_NTGY.MC MACD: 0,1638 MediaSIG: 0,1228 Band_MACD: 0,0000 P: 14,7876 —Oox
ro
-1
-2
VoI_NTGY.MC Vol: 6.520 P: 23.508.545 _Ox
I 3.000.000
Wbl MMS (200, volumen) r 2.000.000
il I ITHHI MMS (20, volumen) 000000

o1 Abr 21 "0t Jul 21 '01-0ct 21
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El La seleccion de acciones: CIE Automotive en
tendencia alcista con divergencias bajistas

CIE Automotive en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

CIE.MC - CIE AUTOMOT. - 1d Dif. %: 002 Dif: 0,02 M: 23,14 m: 23,00 F. 10-03-2021 P: 23,12

_ O X
30,08 r3o
24,94 L5
23,76
i 1, 4 B Y b bl
.‘ i " ) | !_n ‘w i
W MMS (40) . ' 20,44/ 19,42 r20
r15
\il
M 13,20 /12,96
9,36 10
ATRPorcentaje CIE.MC Line 1: 2,8758 P 28,1415 _ _ox
Rango de amplitud medio en porcentaje 10
r5
MACD_CIE.MC MACD: 0,1147 Media5IG: 0,1399 Band_MACD: 0,0000 P 18,9771 —Ox
I e, i
-0
r-1
r-2
_OX
r 600.000
MMS (200, volumen) - 400.000
MMS (20, volumen) r 200.000

01 Abr21 01 Jul 21
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El La seleccion de acciones: Indra en proceso de

construccion de suelo

Indra en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

IDR.MC - INDRA A - 1 d Dif. %: 125 Dif: 0,100 M: 7,790 m: 7,565 F: 09-03-2021 P: 9,555

_Ox
I‘ 11,380 /11,350
ol
r10
r9
8,345
7,965 8
r7
6,855 / 6,545
6
5,03 L5
ATRPorcentaje_IDR.MC Line 1: 2,9982 P: 41,0957 _Ax
10
Rango de amplitud promedio en porcentaje
5
MACD_IDR.MC MACD: 0,0734 MediaSIG: 0,0711 Band_MACD: 0,0000 P: 7,0044 _Oox
r-0,5
Vol_IDR.MC Vol: 279,702 P: 19.911.945 _Ox
I 2.000.000
MMS (200, volumen)  1.000.000
MMS (20, volumen) U

'01-Abr 21 01 Jul21 '01.0ct 21
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Mapfre en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

construccion de suelo

La seleccion de acciones: Mapfre en proceso de

MAP.MC - MAPFRE - 1d Dif. %: 0,55 Dif.: 0,009 M: 1,658 m: 1,645 F: 10-03-2021 P: 1,547 _0Ox
2,472
r2.4
iuic
g 2.2
| . . (R | . S
iy
wﬁ‘ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, MMS (200) r2
l 1,783 /1,726 P18
LJ4 #
| oh Vi
I g 1,508 / 1,486
ﬁj }\ r1.4
l i ﬁ M\ﬁh 1,359
"""""""""""""""""""""""""""""" qlﬂ[ 1,216 /1,197 F1,2
ATRPorcentaje_MAP.MC Line 1: 2,1640 P: 284216 —Oox
F10
Rango de amplitud medio en porcentaje s
MACD_MAP.MC MACD: 0,0186 MediaSIG: 0,0085 Band_MACD: 0,0000 P: 0,9501 - _Ax
: . =T
F-0,1
r-0,2
Vol_MAP.MC Vol: 258,101 P: 80.215.230 —ox
r 10.000.00
MMS (200, volumen)
‘ 'Im m‘-m’m MMS (20, volumen)
|| 8
ct-18 01-Ene-19 01-Abr-19 01-Jul-19 01-0ct-19 01-Ene-20 01-Abr-20 01-Jul-20 01-0ct-20 01-Ene-21 '01-Abr-21 "01-3ut-21 '01.0et-2
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El La seleccion de acciones: Inditex en parte alta de
proceso de consolidacion

Inditex en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

ITX.MC - INDITEX - 1 d Dif. %: -1,62 Dif.: -0,49 M: 29,06 m: 28,35 F: 10-03-2021 P: 29,53 —Ox

31,76 r32

M ayad 30,36
A F30

|
ISR IIIITIIIIIITIIIIIIIEgTIIIIIIIIIIIINIT 28,51/ 28,25

” ‘ghk | MMS(40) JJ»‘M”' W Il g

& ‘Wwyim*ﬂ MMS (200) ' ﬂl . :j

d ]m‘ i i
' 22
‘ ' F20
18,21

r18
ATRPorcentaje_ITX.MC Line 1: 2,5235 P: 39,4294 —Oox
Rango de amplitud medio en porcentaje M 5
MACD_ITX.MC MACD: 0,7141 MediaSIG: 0,5521 Band_MACD: 0,0000 P: 20,6399 —ox
. T 1
f : -
-2
Vol_ITX.MC Vol: 561.564 P: 46.421.416 2 _Oox
[ 6.000.000
| | | MMS (200, volumen) I 4.000.000
RS [ iy |T !'rlrmn ey ¢ LA L DT e I e X EiEl Vs (20, volumen) | 2.000.000

01-Abr-18 01-Jul-18 01-Oct-18 01-Ene-19 01-Abr-19 01-Jul-19 01-Oct-19 01-Ene-20 01-Abr-20 01-Jul-20 01-Oct-20 01-Ene-21 ‘D1-Abr-21 ‘D1-Ju|-21 ID1-0¢!-Z1

www.estrategiasdeinversion.com



y -

El La seleccion de acciones: Telefonica en proceso

de construccion de un suelo

Telefonica en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

TEF.MC - TELEFONICA - 1 d Dif. %: 1,39 Dif.: 0052 M: 3,880 m: 3,800 F: 10-03-2021 P: 4033 _Ox
o E——
6,781
o 1
N e o
; \1_-
ll P "ﬁ — 5,794 "
m‘”%ﬂh’m o}
r5.5
M’H 11 MMS (40)
ﬁh MMS (200) r5
'L 4,555
l{ ;]JH H r4,5
| )J [ 4,000 L4
Nll Pl il |
{}umh 3,528 /3,428 F3,5
W""‘rH T 3,123 /3,091 L3
iy I'W
2,568 L2,5
ATRPorcentaje_TEF.MC Line 1: 2,7163 P: 258318 =F
r8
Rango de amplitud promedio en porcentaje r6
r4
r2
MACD_TEF.MC MACD: 0,0421 MediaSIG: 0,0271 Band_MACD: 0,0000 P: 2,9290 —oOx
— i oY
r-0,5
Vol_TEF.MC Vol: 676.271 P: 236.198.642 _Ox
F5U.UUU.0U
r 40.000.00
MMS (200, volumen) a ;g-ggg-gg
MMS (20, volumen) [oan '
” 10'000'00m
01-

Jul-20 01-0Oct-20 01 E -21 ‘01—Abr721 I01—Ju|—21
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El La seleccion de acciones: ACS en tendencia
alcista y sin excesos

ACS en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

ACS.MC - ACS CONST. - 1d Dif. % 0,18 Dif.: 0,050 M: 27,130 m: 26,810 F: 10-03-2021 P: 17,390 —Ox
r35
29,310/ 29,020 30
r25
24,24 f 23,37
r20
{ 19,22 / 17,920
|
W F15
[5}
10,31 r10
ATRPorcentaje_ACS.MC Line 1: 2,6902 P: 40,2781 =
r15
r10
MACD_ACS.MC MACD: 0,1215 MediaSIG: -0,0668 Band_MACD: 0,0000 P: 26,1875 _0Ox
r-2
F-4
Vol_ACS.MC Vol: 22,569 P: 19.112.081 _0Ox
r 4.000.000
r 3.000.000
MMS (200, volumen) I 2.000.000
MMS (20, volumen) r1.000.000

'01 Abr-21 01 Jul 21
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El La seleccion de acciones: Endesa en mitad de
rango en fase de consolidacion

Endesa en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

ELE.MC - ENDESA - 1 .d Dif. %: 0,19 Dif.: 0,040 M: 21,220 m: 21,090 F: 10-03-2021 P: 15,760

#J“ 24,60 / 24,40 q

|

ur 13,84 C1a
17T 0 0T i e T i L L MMS (20, volumen) ::'Z:z'zzz
muwmnuurmwmmn T R

01 21 o1 Abr 21 o1 Jul 21
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El La seleccion de acciones: Cellnex tendencia
bajista recién estrenada

Cellnex en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

CLNX.MC - CELLNEX - 1 d Dif. %: 187 Dif.: 0,75 M: 42,55 m: 42,00 F: 10-03-2021 P: 5207

_ox

e
57,86 / 56,66
r55
51,06
rso
r45
r40
r3s
r30
r25
r20
ATRPorcentaje_CLNX.MC Line 1: 35518 P 13,7755 _Ax
r8
Rango de amplitud medio en porcentaje Le
r4
r2
MACD_CLNX.MC MACD: -1,4629 MediasIG: -1,3886 Band_MACD: 0,0000 P: 8,2446 —_ox
r1
ro
r-1
r-2
Vol_CLNX.MC Vol 85.587 P: 10.774.410 —_ox
r2.000.000
MMS (20, volumen)
" m... MMS (200, volumen) r 1.000.000
Ene-19 01- Ab 19 01-Jul-19 01-Oct-12 01-Er|e-20 01-Abr- zo 01-Jul-20 01- on 20 01- E- IIIIIIIII '01.Abr-21 0tz '01.0ct-21
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El La seleccion de acciones: Grifols tendencia
bajista y sin apoyos proximos

Grifols en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

GRF.MC - GRIFOLS - 1 d Dif. %: -1,02 Dif: -0,22 M: 19,68 m: 15,32 F: 10-03-2021 P: 30,45

34,09 /33,67

MMS (40)

'w 27.54
i 26,07
'

B -‘#“'p'- W e L)
N

15,82

—ox

r34

riz

r3o

r2g

[ 26

r24

r22

r20

r18

ATRPorcentaje_GRF.MC Line 1: 3,1673 P: 52,3084

Rango de amplitud medio en porcentaje

=5

MACD_GRF.MC MACD: -1,0024 MediaSIG: -0,8336 Band_MACD: 0,0000 P: 15,3287

—ox

MMS (20, volumen)
MMS (200, volumen)

r 1.000.00(

2021

20;
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El La seleccion de acciones: Enagas en la base de
un rango lateral y con divergencias alcistas

Enagas en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

"NG.MC - ENAGAS - 1 d Dif. %: -0 48 Dif.: 0,090 M: 17,740 m: 17,620 F: 10-03-2021 P: 23305

24,270

21,525

) ‘. MMS (200) k#’ w‘m
Imﬁw W.z‘m‘““ “

20,085 / 19,630

14,285

_ox

sTRPorcentaje_ENG.MC Line 1: 2,0893 P: 34,3810

/ol_ENG.MC Vol 39.944 P: 17.188.945

MMS (20, volumen)
MMS (200, volumen)

=53

r 2.000.000

r 1.000.000

‘2022
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El La seleccion de acciones: Red Eléctrica en base

de lateral con divergencias alcistas

Red Eléctrica en grdfico diario con Rango de amplitud medio en porcentaje, MACD y volumen de contratacion

REE.MC - RED ELE.CORP - 1 d Dif. %: -0,04 Dif.: -0,010 M: 14,275 m: 14,195 F: 10-03-2021 P: 16,730 _Ox
18,55
i ri8
Sl
m’h ._‘)Hl“n:fmﬂ “ 17,03 / 17,005 F 7
" w 4 'hm""
| TR b g ‘ 16
‘ g
il l MMS (200)
’ g T 14,730 p1s
- N 7 P '
w F14
T
v MMS (40) 13,565
r13
12,315
ATRPorcentaje_REEMC Line 1: 2,3182 P: 26,9023 12 _Ox
ré
Rango de amplitud medio en porcengaj 4
___________________ "
MACD_REE.MC MACD: -0,3755 MediaSIG: -0,4374 Band_MACD: 0,0000 P: 8,7549 _0Ox
o s v wv T Lo AW v K W s ] s Rk ¥ ‘_\.
MACD 4 [-0.5
r-1
Vol_REE.MC Vol: 57.380 P: 20.090.051 —_OX
- 3.000.000
AR !I!w-.!” it L LE y N MMS (20, volumen) r2.000.000
' x 1 ARSI TR A ; ! -t | SRR 8 DL bl S '
Hi H" wmm' A L S TR "“WM WO "'ﬁw-” LT rwr R T L [RELaRL B Lk Lsath MMS (200, volumen) [ 1.000.000
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