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Este contenido es solo con propósitos informativos y divulgativos y no debe ser considerado como un 
asesoramiento o  recomendación de inversión.

Así mismo, ninguna de las ideas aquí presentadas persiguen el que se produzcan operaciones de inversión reales y las  
opiniones personales que se den no están enfocadas a tipo alguno de consejo inversor, sea cual sea el perfil, 
experiencia y  necesidades especificas del oyente.

 Las inversiones en criptoactivos no están regulada. Pueden no ser adecuadas para inversores 
minoristas y es posible perder la totalidad del monto invertido. Es importante leer y comprender los 
riesgos de esta inversión, los cuales se explican detalladamente en el siguiente enlace de la CNMV. 

La inversión en criptoactivos conlleva riesgo y la posibilidad de pérdidas totales de la inversión. Existe ausencia de 
regulación  sobre el mercado de criptoactivos y pueden darse situaciones de abuso y manipulación. Del mismo modo, 
tanto las Exchanges  como los Wallets son susceptibles de ser hackeadas. Existe una muy alta volatilidad en este 
mercado y la existencia de  especulación puede hacer  variar los precios de forma muy significativa, rápida y sin mediar 
causa aparente.

De este modo, el autor no es responsable de ningún tipo de daño o pérdida surgida por el uso de la presente 
información.

Disclaimer



El ponente de la charla de hoy



1. ¿Qué es bitcoin y por qué es diferente?

2. Blockchain: la tecnología detrás de bitcoin.

3. Oferta limitada y la escasez de bitcoin

4. ¿Por qué bitcoin podría ser considerado el “oro digital”?

5. El impacto de la regulación en bitcoin

6. Seguridad de bitcoin: riesgos y protección

7. Diversificación con bitcoin en una cartera de inversión

Bitcoin y la evolución del ecosistema de criptoactivos
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https://casebitcoin.com/charts
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Bitcoin y la evolución del ecosistema de criptoactivos



➔ El dinero es un medio de intercambio aceptado en una sociedad, utilizado para facilitar el comercio y la 
transferencia de valor

➔ Funciones del Dinero

• Medio de intercambio: Simplifica las transacciones, permitiendo el comercio sin necesidad de 
trueque

¿Qué es el dinero? 
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➔ Funciones del Dinero

• Medio de intercambio: Simplifica las transacciones, permitiendo el comercio sin necesidad de 
trueque

• Unidad de cuenta: Ofrece un estándar para medir y comparar el valor de bienes y servicios

• Reserva de valor: Permite almacenar riqueza de forma confiable a lo largo del tiempo

¿Qué es el dinero? 



El dinero debería ser…



Pero… inflación y emisión monetaria

¿De dónde sale la inflación?

- Aumento de Costos (Cost-push): Al subir los costos de producción, los precios de los productos también 
aumentan. Ejemplo: si sube el precio del petróleo, productos que lo utilizan serán más caros

- Alta Demanda (Demand-pull): Cuando la demanda excede la oferta, los precios aumentan. Esto suele 
ocurrir en expansiones económicas con bajo desempleo

- Productividad: Mayor productividad reduce precios; menor productividad puede elevarlos

Causa Principal a Largo Plazo

El aumento de la cantidad de dinero genera inflación a largo plazo, ya que más dinero compite por los mismos 
bienes y servicios (Efecto Cantillon)



Pero… inflación y emisión monetaria



Inflación y pérdida del poder de compra

Poder de compra:
Valor de la 

moneda 
expresada en 
términos del 
número de 
artículos o 

servicios que una 
unidad puede 

comprar



Emisión monetaria….



¿Qué es el dinero? 



Bitcoin: una Startup de dinero que desafía al sistema financiero centralizado

Más que dinero: una nueva forma de Propiedad

Bitcoin no es solo una alternativa al dinero fiat; funciona como un registro descentralizado de propiedad 
inconfiscable, permitiendo a los individuos poseer y transferir valor sin depender de bancos o agentes 
estatales

Descentralización y autonomía financiera

Con un sistema de nodos y minería, bitcoin otorga a sus usuarios autonomía absoluta. Su oferta 
inelástica y reglas transparentes crean un refugio contra la intervención estatal y la inflación



Bitcoin: una Startup de dinero que desafía al sistema financiero centralizado

Tokenomics  - Whitepaper BITCOIN

Máxima Oferta de 21 Millones de BTC
Recompensas por minar BTC, 
reducidas a la mitad cada 4 años. 
Actualmente (nov 2024): 3,125 BTC por
bloque

Minería

Market UsuarioCompra
Venta

Nueva oferta

Coste transacción / Fee
envío de BTC



Bitcoin: una Startup de dinero que desafía al sistema financiero centralizado

Alternativa al déficit estatal

Bitcoin opera como una "startup de dinero" que limita el déficit fiscal constante de los gobiernos, 
promoviendo prácticas de gasto equilibrado y control del endeudamiento

Protección contra la Inflación

En entornos inflacionarios, bitcoin preserva el poder adquisitivo y proporciona una opción de ahorro y 
transferencia de valor a largo plazo, más allá de la devaluación de las monedas fiduciarias

Redistribución y crecimiento disruptivo

A medida que su valor aumenta, redistribuye riqueza hacia sus inversores, con un impacto directo en la 
economía general y el consumo.



¿Qué es bitcoin?



Blockchain: la tecnología

• Introducción
• ¿Qué es Blockchain?

• Blockchain Pública
• Blockchain Privada
• Casos de Uso

https://www.youtube.com/watch?v=cq1VSDvDYzY


Oferta limitada y la escasez de bitcoin

https://bitbo.io/halving/
https://en.macromicro.me/charts/29069/bitcoin-issuance
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Oferta limitada y la escasez de bitcoin

https://charts.bitbo.io/long-term-holder-supply/


Oferta limitada y la escasez de bitcoin



Oferta limitada y la escasez de bitcoin

https://charts.bitbo.io/realized-price/


Oro y bitcoin como inversiones alternativas. ¿Puede ser bitcoin un “Oro digital”?

¿Por qué comparar oro y bitcoin?

Mi tesis principal: Ambos se ven como alternativas al dólar y refugios frente a la inestabilidad del sistema 
monetario – Frente a la destrucción monetaria – Por eso NO son todo lo mismo los “activos digitales”

Vamos a explorar en qué se parecen y en qué se diferencian estos activos para entender su papel en una 
estrategia de inversión.



Oro y bitcoin como inversiones alternativas. ¿Puede ser bitcoin un “Oro digital”?

Similitudes fundamentales entre oro y bitcoin

Refugio frente al incumplimiento del dólar:

• Tanto el oro como bitcoin son considerados refugios en caso de un impago de la deuda 
estadounidense

• El ciclo de deuda del dólar podría llevar a problemas, y activos no vinculados al dólar (oro y Bitcoin) 
ofrecen protección

Desconfianza en la Reserva Federal:

• Críticas hacia las políticas de flexibilización cuantitativa y financiamiento a plazo bancario

• Se perciben como prácticas inflacionarias, generando inestabilidad en el dólar y aumentando el 
atractivo de activos alternativos



Oro y bitcoin como inversiones alternativas. ¿Puede ser bitcoin un “Oro digital”?

Diferencias clave – Liquidez

Comparación de liquidez:

• Oro: mercado de 18 billones de dólares.
• Bitcoin: Mercado de 1.5 billones de dólares.

Impacto en Inversiones:

• El tamaño del mercado del oro permite a grandes inversores, como gobiernos, entrar y salir de 
posiciones con mayor facilidad que en bitcoin



Oro y bitcoin como inversiones alternativas. ¿Puede ser bitcoin un “Oro digital”?

Diferencias Clave – Volatilidad

Bitcoin es mucho más volátil que el oro

• Ventaja para largo plazo: La volatilidad puede ofrecer mayores retornos a largo plazo

• Riesgo para corto plazo: La alta volatilidad representa un riesgo importante para inversores con 
horizontes de inversión más cortos
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Oro y bitcoin como inversiones alternativas. ¿Puede ser bitcoin un “Oro digital”?

Diferencias Clave – Historia & adopción 

Historia de Adopción: 

•Oro: Reserva de valor establecida durante miles de años

•Bitcoin: Solo tiene 12 años de historia, aún en proceso de aceptación social y de integración en el sistema 
financiero mundial.

Aceptación: El oro es más universalmente aceptado como reserva de valor, mientras que bitcoin aún se 
considera una inversión emergente y disruptiva.



Oro y bitcoin como inversiones alternativas. ¿Puede ser bitcoin un “Oro digital”?

¿Oro, Bitcoin o Ambos?

Ventajas comunes: Ambos ofrecen protección frente a la inestabilidad del dólar y del sistema monetario 
actual.

Diferencias clave: Liquidez, volatilidad y adopción histórica.

Decisión de inversión: Dependerá de los objetivos individuales del inversor, su horizonte temporal y su 
tolerancia al riesgo.

Reflexión final: Oro y Bitcoin pueden complementar una cartera diversificada, actuando como cobertura 
contra riesgos sistémicos en distintos contextos



Oro y bitcoin como inversiones alternativas. ¿Puede ser bitcoin un “Oro digital”?
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Regulación de criptoactivos en Europa - Introducción a MiCA

MiCA (Markets in Crypto-Assets) es el marco regulatorio aprobado por la Unión Europea para regular el 
mercado de criptoactivos, proporcionando un entorno seguro y estandarizado para la operación de 
criptoactivos en los países miembros

Objetivo principal: Proteger a los usuarios, garantizar la estabilidad financiera y reducir el riesgo de 
actividades ilícitas en el sector de los criptoactivos

Alcance de MiCA:
Criptoactivos cubiertos: Incluye monedas estables (stablecoins), tokens referenciados a activos y tokens sin 
respaldo

Obligaciones para los emisores y proveedores de servicios de criptoactivos (CASPs): MiCA establece 
requisitos de transparencia, capital mínimo y procedimientos de supervisión para todas las entidades que 
emiten y gestionan criptoactivos

Implementación de MiCA:
La regulación se espera que esté en plena vigencia para 2025, permitiendo tiempo para que las entidades 
cumplan con los nuevos requisitos y para el establecimiento de mecanismos de supervisión en toda la UE



Regulación de criptoactivos en Europa – Impacto en bitcoin

Bitcoin como criptoactivo no referenciado a activos: MiCA clasifica a bitcoin como un criptoactivo que no 
está vinculado a un activo subyacente (a diferencia de stablecoins, por ejemplo)

Exención de obligación de emisor centralizado: dado que bitcoin es descentralizado y no tiene un emisor, 
MiCA no impone requisitos de emisión o divulgación específicos para bitcoin en particular

Enfoque en proveedores de servicios: La regulación de bitcoin en MiCA se centra en los proveedores de 
servicios de criptoactivos (CASPs) que ofrecen servicios de custodia, intercambio y gestión de Bitcoin. Estas 
plataformas estarán sujetas a licencias y obligaciones de transparencia para operar en la UE



Regulación de criptoactivos en Europa – Impacto en bitcoin

Implicaciones para el mercado de Bitcoin:

Mayor confianza para inversores institucionales: MiCA aumenta la confianza regulatoria en Bitcoin, lo que 
podría facilitar la entrada de fondos institucionales al proporcionar claridad legal y protección para los 
usuarios de plataformas que gestionan Bitcoin.

Estabilidad y seguridad para usuarios minoristas: Al exigir transparencia y medidas de protección a los 
proveedores que manejan Bitcoin, MiCA busca reducir el riesgo de fraudes y hackeos, beneficiando a los 
usuarios minoristas.

Posible impacto en la liquidez: Las obligaciones regulatorias pueden aumentar los costos para los CASPs, lo 
que podría afectar la liquidez y los márgenes de beneficio para los proveedores de servicios de Bitcoin. Sin 
embargo, la regulación también podría incentivar a los actores serios y capitalizados a entrar en el mercado.



Regulación de criptoactivos en Europa – Impacto en bitcoin

Perspectivas futuras para bitcoin:

Atracción de capital en mercados regulados: MiCA abre la puerta a que más instituciones y fondos 
tradicionales consideren Bitcoin como una reserva de valor o como activo alternativo en portafolios 
diversificados.

Retos en la supervisión descentralizada: Aunque MiCA no regula el protocolo de Bitcoin, el desafío de 
adaptar marcos regulatorios a la naturaleza descentralizada de bitcoin podría impulsar futuras 
actualizaciones o ajustes en la normativa, especialmente con el crecimiento de aplicaciones de DeFi y 
Lightning Network en el ecosistema Bitcoin.



Bitcoin en una cartera de inversión: cómo entenderlo y utilizarlo

Sin olvidar que BTC se negocia 24x7 con liquidación casi instantánea 
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Baja correlación, al igual que el oro



Bitcoin en una cartera de inversión: cómo entenderlo y utilizarlo



Bitcoin en una cartera de inversión: cómo entenderlo y utilizarlo

BTC ha mostrado capacidad de recuperación tras los mayores “eventos” geopolíticos
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Bitcoin en una cartera de inversión: cómo entenderlo y utilizarlo



Notas finales

- Bitcoin como posicionamiento a un nuevo sistema monetario. Activo frente a la destrucción monetaria

- Bitcoin como nuevo Asset Class. Diversifica, descorrelaciona pero… sigue siendo un Activo de Riesgo

- Stock to Flow como modelo para entender la oferta y la demanda

- Gestión del riesgo vía posicionamiento

- Entendiendo los datos “on-chain” y los flujos

- Adopción institucional como apuesta. ETFs y demás vehículos



Notas finales
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