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Comentario de Mercado
La cadena de suministros muestra síntomas de mejora que, junto a la caída en los

precios de las Materias Primas, suponen un alivio a la presión inflacionista global.

Sin embargo, los altos niveles de precios siguen poniendo entre la espada y la

pared a los grandes Bancos Centrales, que se ven obligados a actuar con dureza

y con toda la agilidad posible tras verse desbordados por la situación.

Consideramos que no hemos visto los efectos que el ajuste en la política

monetaria tendrá en la actividad y, por ende, establecemos como escenario base

un empeoramiento del contexto económico y financiero. Bajo este punto de vista,

profundizamos en el sesgo defensivo, con una reducida exposición a Renta

Variable, centrada en sectores con menor coeficiente Beta, así como un alto

porcentaje en liquidez a la espera de síntomas de mejoría que nos permitan ser

más agresivos.
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Síntomas de ralentización en la inflación en EEUU



Sin embargo, la FED debe seguir siendo muy “Hawkish”…



…lo que implica un impacto negativo en la actividad



El freno en la actividad económica se extiende a nivel global



La confianza de los consumidores en mínimos de las últimas décadas
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Los mercados financieros globales sufren repunte de volatilidad



Obligando a los inversores a buscar el máximo refugio posible



Obligando a los inversores a buscar el máximo refugio posible



Los sectores defensivos son los más atractivos
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Nuestro escenario base es un empeoramiento de la actividad



Por lo que nos centramos en los sectores más defensivos históricamente



Priorizando un mejor comportamiento relativo de EEUU vs Europa



Sectorial Dow Jones U.S. Utilities



Sectorial Dow Jones U.S.  Alimentación y Bebidas



Sectorial Dow Jones U.S.  Seguros



Sectorial Dow Jones U.S.  Cuidados a la Salud



¡GRACIAS!


