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I. Escenario Macro

Hemos alcanzado el punto de inflexión que estábamos esperando. La 

Reserva Federal adelante un próximo recorte de tipos en su próxima 

reunión del 18 de septiembre 2024. 

Llega el momento de responder a la pregunta clave del año: ¿Por qué 

baja los tipos de Reserva Federal?



I. Escenario Macro

Históricamente, la transmisión de los aumentos de las tasas de 

los fondos federales a los gastos de intereses de las empresas ha 

sido incompleta y tardía, y las respuestas máximas se han 

producido aproximadamente un año después de un aumento de 

la tasa de política monetaria. Estos resultados indican que los 

gastos de intereses corporativos actuales seguirán aumentando, 

incluso si no se producen más alzas de tasas en el futuro. El 

aumento de los gastos de intereses puede provocar dificultades y 

quiebras de las empresas, que tienen efectos adversos sobre el 

empleo y la inversión. Estos efectos pueden amplificarse a través 

del canal del acelerador financiero.

https://www.bostonfed.org/publications/current-policy-perspectives/2023/interest-expenses-coverage-ratio-

and-firm-distress.aspx

Escala IzquierdaEscala Derecha
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Escala Izquierda Escala Derecha

FRED Graph

https://fred.stlouisfed.org/graph/?g=1raXR
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FRED Graph

https://fred.stlouisfed.org/graph/?g=1sZKs
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I. Escenario Macro

La inversión de la curva de rendimiento más larga en la historia de Estados Unidos ha terminado en 783 días consecutivos. 

Durante más de dos años, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 años a largo plazo ha sido menor que el de los bonos del 

Tesoro a 2 años a corto plazo, una alineación atípica.
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II. Tipos de interés

¿Cómo afecta al mercado de Renta Variable el proceso de recorte de 

tipos por parte de la Reserva Federal?¿Esta vez será diferente?
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II. Tipos de interés

“El sentimiento de los alcistas es que los recortes de tasas son adecuados para el mercado. Esto es 

cierto... a largo plazo. La historia muestra que el mercado se mueve al alza, en promedio, durante 25 

días después de los recortes de tasas, seguido de una liquidación de 13 meses en promedio”.
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III. Posicionamiento

Una vez tenemos un análisis de situación, tanto a nivel macroeconómico 

como Fundamental, debemos aproximarnos al sentimiento del mercado, y 

no hay mejor indicador de sentimiento, que los precios de cotización.

Con el estudio de todas las aproximaciones al mercado, perfilamos dónde 

queremos posicionar a día de hoy nuestra cartera de inversión.
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IV. Análisis Sectorial

Los nuevos indicadores de fuerza tendencial nos permiten identificar 

visualmente las fases en las que cotiza un activo en diferentes marcos 

temporales.

De este modo, podemos identificar activos fuertes en el medio y largo 

plazo que estén en condiciones para proporcionarnos oportunidades de 

entrada.
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V. Estrategias

A continuación, repasaremos la situación de los activos en cartera, así 

como las compañías en vigilancia. Todas ellas deben cumplir una serie de 

requisitos que conforman nuestra metodología de inversión tendencial.



V. Estrategias

Fase I Fase II Fase III

>+20%

Tiempo mínimo 2 meses

Fase I: Identificamos la fortaleza de un activo 

cotizado que haya permanecido, como mínimo, 2 

meses con estructura alcista y haya subido más de 

un +20%. 

Fase I: En el punto de inflexión bajista debemos 

vigilar la formación de figuras de distribución, 

sobrecompra en escalas mayores y divergencias 

bajistas.

Fase II: El ajuste en precio debe ser proporcional al 

avance previo. Correcciones en torno al 38,2% y 

50% de Fibonacci son muy atractivas. También se 

analizar si existen figuras de continuación de la Fase 

I.

Fase I: Una vez se alcanzan retrocesos de Fibonacci 

y/o soportes secundarios o primarios, debemos 

buscar lecturas de sobreventa, figuras de 

acumulación, divergencias alcistas que permitan 

atisbar el final de la Fase II.

Fase III: Tras la formación de un suelo, se activan 

figuras de cambio de tendencia de la Fase II o de 

continuación de la Fase I, activación que permite 

asentar el punto de entrada       .

Fortaleza Corrección Potencial
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Disclaimer

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este informe han sido 

elaborados por Estrategias de inversión y sus colaboradores con el objetivo de proporcionar a sus 

usuarios información sobre compañías, sectores y mercados financieros, sin que estas impliquen ni 

directa ni indirectamente una recomendación personalizada de la compañía o activos analizados a 

efectos de constituir un asesoramiento personalizado en materia de inversión. 

El análisis se basa en la elaboración de proyecciones financieras detalladas a partir de información 

pública y siguiendo la metodología del análisis fundamental tradicional. Dichos parámetros representan la 

opinión o estimación personal del analista. La persona que reciba este análisis deberá aplicar su 

propio juicio a la hora de utilizar dichos parámetros, y deberá considerarlos un elemento más en su 

proceso de decisión en materia de inversión. Esos parámetros no constituyen una recomendación 

personalizada de inversión.

Invertir en Renta Variable SIEMPRE supone un riesgo.



¡GRACIAS!
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